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El presente Documento de Ampliacion Reducido (en adelante, indistintamente, el “DAR”,

“Documento de Ampliaciéon Reducido” o “Documento”) ha sido redactado de conformidad con
el modelo establecido en el Anexo 2 de la Circular 2/2020, de 30 de julio, sobre requisitos y
procedimiento aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén
incorporadas al segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (en adelante, la
“Circular 2/2020”) y se ha preparado con ocasion de la incorporacion en el BME Growth de las
acciones de nueva emision objeto de la ampliacion de capital de PANGAEA ONCOLOGY (en
adelante, “PANGAEA”, la “Sociedad” o el “Emisor) a la que se refiere el presente Documento.

Los inversores en las empresas negociadas en el segmento BME Growth deben ser conscientes
de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversion en empresas que cotizan en la
Bolsa. La inversion en empresas negociadas en el segmento BME Growth debe contar con el
asesoramiento adecuado de un profesional independiente.

Se recomienda a los accionistas e inversores leer integra y cuidadosamente el presente
Documento de Ampliacion Reducido con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa
a las acciones de nueva emision.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comision Nacional del Mercado de Valores
han aprobado o efectuado ningln tipo de verificacion o comprobacion en relacion con el
contenido del Documento de Ampliacion Reducido. La responsabilidad de la informacion
publicada corresponde, al menos, a PANGAEA y sus administradores. El Mercado se limita a
revisar que la informacion es completa, comprensible y consistente.
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DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.U. constituida mediante escritura
publica otorgada ante el Notario de A Corufia Don Alfonso Garcia Lopez, el 9 de abril de 2008
con numero 814 de su protocolo, por tiempo indefinido, y debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de A Corufia en el Tomo 3.307, Folio 139, seccion general, Hoja C-43.646,
Inscripcion 1%, con NIF B-70160296 y domicilio social en Ctra. Nacional VI, KM 586, Finca
Las Cadenas (San Pedro de Nos), 15176 Oleiros (A Corufia), Asesor Registrado en BME
Growth, actuando en tal condicién respecto a PANGAEA, y a los efectos previstos en la
Circular 4/2020, de 30 julio, sobre el Asesor Registrado en el segmento de negociacion BME
Growth de BME MTF Equity (en adelante, “Circular BME Growth 4/20207),

DECLARA

Primero. Que ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion del Documento de
Ampliacion Reducido exigido por la Circular 2/2020.

Segundo. Que ha revisado la informacion que dicha Sociedad ha reunido y publicado.

Tercero. Que el presente Documento de Ampliacion Reducido cumple con la normativa y con
las exigencias de contenido, precision y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes
y no induce a confusion a los inversores.
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1. INCORPORACION DE LOS VALORES POR REFERENCIA DEL DOCUMENTO
INFORMATIVO DE INCORPORACION

1.1 Mencion a la existencia del Documento Informativo de Incorporacion y a que se
encuentra disponible en las paginas webs de la entidad emisora y del Mercado

Con ocasion de su incorporacion a BME Growth en diciembre de 2016, PANGAEA preparo el
correspondiente Documento Informativo de Incorporacion al Mercado (en adelante, el
“DIIM”), de conformidad con el modelo establecido en el Anexo de la entonces vigente Circular
del MAB 14/2016 de 26 de julio (actualmente la Circular vigente es la Circular 1/2025, de 10
de abril, sobre Requisitos y procedimiento aplicables a la incorporaciéon y exclusion en el
segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity).

Asimismo, la Sociedad prepar6 con anterioridad a este Documento de Ampliacion Reducido,
dos Documentos de Ampliacion Completos en junio de 2019 y en junio de 2022 y otros seis
Documentos de Ampliacion Reducidos (junio 2018, julio 2018, diciembre de 2020, diciembre
de 2021, junio de 2022 y julio de 2024).

Tanto el DIIM como los Documentos de Ampliacion pueden consultarse en la pagina web de
la Sociedad (https://www.panoncology.com), asi como en la pagina web de BME Growth
(BME Growth | Ficha de PANGAEA ONCOLOGY) donde ademas se puede encontrar la
informaciéon financiera, informacién privilegiada y otra informacidon relevante publicada

relativa a la Sociedad y a su negocio.

1.2 Persona o personas, que deberan tener la condicion de administrador, responsables
de la informacion contenida en el Documento. Declaracion por su parte de que la
misma, segin su conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian
ninguna omision relevante

D. Javier Rivela Rodriguez, Consejero Delegado de la Sociedad, en virtud de las facultades
expresamente conferidas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 1 de
diciembre de 2025, asume la plena responsabilidad por el contenido del presente Documento
de Ampliacién Reducido, cuyo formato se ajusta al Anexo 2 de la Circular 2/2020, de fecha 30
de julio, sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades
cuyas acciones estén incorporadas al segmento de negociacion BME Growth de BME MTF
Equity.

El Consejero Delegado de la Sociedad, como responsables del presente DAR, declara que la

informacion contenida en el mismo es, segun su conocimiento, conforme con la realidad, y que
no incurre en ninguna omision relevante.

Documento de Ampliacion Reducido de PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Enero 2026 6


https://www.panoncology.com/
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/PANGAEA_ONCOLOGY_ES0105221008.aspx#ss_documentacion

PANGAEA

ONCOLOGY

®

1.3 Identificacién completa del Emisor

Pangaea Oncology, S.A. es una sociedad an6nima de duracion indefinida, cuyo domicilio social
se encuentra en calle Coso 42, 4* planta, 50001 Zaragoza; y es titular del N.I.LF. A64353584.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido como sociedad anénima bajo la
denominacion social de Pangaea Biotech, S.A. en virtud de escritura publica de fecha 9 de
octubre de 2006 autorizada por el Notario de Madrid D. Carlos de Prada Guaita, bajo el nimero
1.934 de su protocolo e inscrita el 10 de enero de 2007 en el Registro Mercantil de Barcelona
en la Inscripcion numero 1, Tomo 39.160, Folio 75, Hoja B-340820.

Posteriormente fue transformada en sociedad de responsabilidad limitada en virtud de la
escritura publica de fecha 16 de noviembre de 2010 autorizada por el Notario de Madrid D.
Ignacio Martinez-Gil Vich, bajo el nimero 2.918 de su protocolo e inscrita el 25 de noviembre
de 2010 en el Registro Mercantil de Barcelona, Inscripcion nimero 10, Tomo 40.711, Folio
184, Hoja B-340.820.

El 2 de noviembre de 2016, la junta general extraordinaria de accionistas de la Sociedad acordo
el cambio de la denominacién social de la Sociedad de “Pangaea Biotech, S.L.” a “Pangaea
Oncology, S.L.” y la transformacion de la Sociedad en sociedad anonima (“Pangaea Oncology,
S.A.”). Dichos acuerdos fueron elevados a publico en virtud de escritura autorizada por el
Notario de Barcelona D. Ratl Gonzalez Fuentes bajo el nimero 3765 de su protocolo e inscrita
el 9 de diciembre de 2016 en el Registro Mercantil de Barcelona, Inscripcion nimero 20, Tomo
42.561, Folio 154, Hoja B-340820.

Finalmente, el 7 de abril de 2021 el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd, por
unanimidad, modificar el domicilio social al actual en calle Coso, 42, 4% planta, 50004 Zaragoza.
Dicho acuerdo fue elevado a publico ante el Notario de Madrid, D. Ignacio Martinez-Gil Vich,
el 21 de abril de 2021 bajo el nimero 1.565 de su protocolo y ha quedado debidamente inscrito
en el Registro Mercantil de Zaragoza con fecha 12 de mayo de 2021 en el tomo 4301, folio 221
causando la inscripcion 11 en la hoja Z-63113 de la Sociedad.

El objeto social de la Sociedad esta recogido en el articulo 2 de sus Estatutos, el cual se
transcribe literalmente a continuacion:

“La Sociedad, que tendra plena capacidad de derecho y de obrar, tiene por objeto el desarrollo
de las siguientes actividades: El desarrollo de los servicios médicos y actividades de
investigacion en relacion con el sector médico, asi como servicios de diagnosis predictiva y
desarrollos de productos farmacéuticos, incluyendo: a) La organizacion y desarrollo de
servicios médicos, la seleccion previa y atencion a los pacientes, asi como el tratamiento clinico
y terapéutico. Estas actividades podran ser llevadas a cabo en colaboracion con
establecimientos hospitalarios, tanto privados como publicos; b) El desarrollo y
comercializacion de tests predictivos como parte de los tratamientos de medicina preventiva,
asi como el desarrollo de actividades clinicas en colaboracion con compariias farmacéuticas o
unidades de investigacion universitarias, tales como la monitorizacion de ensayos clinicos, la
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elaboracion de tests, la investigacion y desarrollos de farmacos, y el desarrollo clinico y

preclinico de moléculas; e) El desarrollo y comercializacion de productos farmacéuticos,
incluyendo las actividades de compra y venta de licencias de productos farmacéuticos de
terceros; d) El desarrollo de patentes y marcas relacionadas con farmacos o cualquier otro
tipo de producto,; la compra y venta de derechos de propiedad intelectual e industrial en
relacion con farmacos o cualquier otro tipo de producto.

El CNAE de la actividad principal de la Sociedad es el 7211.

La Sociedad podra dedicarse sin reserva ni limitacion alguna a todo tipo de negocios licitos
que coadyuven directa o indirectamente a la realizacion de las actividades que constituyen su
objeto social conforme se definen en los mds amplios términos en este articulo.

Las actividades enumeradas se ejercitaran con sujecion a las disposiciones legales de
aplicacion en la materia y previa obtencion, en su caso, de las autorizaciones, licencias u otros
titulos administrativos o de otra indole que fueran necesarios.

Todas las actividades que integran el objeto social podran desarrollarse tanto en Espaiia como
en el extranjero, y podrda la Sociedad desarrollarlas bien directamente en forma total o parcial,
bien interesandose en las actividades de otras Sociedades o entidades con objeto andlogo o
idéntico, cuya fundacion o creacion podrd promover y en cuyo capital podra participar.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos por la Sociedad, hasta que estos requisitos no
sean debidamente cumplidos. Aquellas actividades para cuyo ejercicio se requiera legalmente
algun titulo profesional o autorizacion administrativa o inscripcion en registros publicos, solo
podran ser desarrolladas por medio de personas que ostenten dicha titulacion y, en su caso,

’

no podran iniciarse antes de obtener la autorizacion o la inscripcion pertinente.’

Pangea Oncology es una sociedad especializada en la Oncologia de Precision abarcando desde
el tratamiento al paciente en todos sus verticales, la prestacion de servicios a la industria, la
incorporacion de tecnologia disruptiva y excelencia médico-cientifica, y dirigido hacia sistemas
inteligentes de T1 y explotacion del Dato (IA/BIG DATA)”.

Se refleja a continuacion el organigrama societario del Grupo a fecha del presente DAR:

GRUPO PANGAEA ONCOLOGY, S.A.
SOCIEDAD PARTICIPADA PARTICIPACION *
INSTITUTO ONCOLOGICO DOCTOR ROSELL, S.L. 100%
INTERNATIONAL ONCOLOGY BUREAU, S.L.P. 100%
PECTUS RESPIRATORY HEALTH, S.L. 75,01%
INSTITUTE OF BREAST CANCER S.L. 63,69%
ONCOPDO, S.L. 50%

* en todos los casos se trata de participaciones directas
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2. ACTUALIZACION DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO INFORMATIVO
DE INCORPORACION

2.1 Finalidad de la ampliacion de capital. Destino de los fondos que vayan a obtenerse
como consecuencia de la incorporacion de las acciones de nueva emision, desglosados
en cada uno de los principales usos previstos por orden de prioridad de cada uso. Si
el emisor tiene conocimiento de que los fondos previstos no seran suficientes para
todos los usos propuestos, se declarara la cantidad y las fuentes de los demas fondos
necesarios

El Consejo de Administracion acordd el pasado dia 29 de octubre de 2025, someter a la
consideracion de los accionistas de la Sociedad reunidos en la Junta General Extraordinaria de
accionistas celebrada el dia 1 de diciembre de 2025, en primera convocatoria, un aumento de
capital por importe nominal maximo de 56.969,68 € (cincuenta y seis mil novecientos sesenta
y nueve euros con sesenta y ocho céntimos) mediante la emision de hasta 2.848.484 nuevas
acciones, de 0,02 euros de valor nominal y con una prima de emision de 1,63 euros cada una
de ellas (por tanto, con un tipo de emision de 1,65 euros por accion, lo que supone un
desembolso total de hasta 4.699.998,60 euros), a suscribir mediante aportaciones dinerarias,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, de conformidad con lo contemplado en el
informe del Consejo de Administracion que se adjunta al presente DAR como Anexo II. Se
contempla expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta (el “Aumento de Capital™).

El destino previsto de los fondos captados en esta operacion se destinara a reforzar el capital
circulante de la Sociedad, asi como a financiar sus perspectivas de crecimiento en
infraestructura tecnoldgica y crecimiento organico.

En relacion con el tipo de emision previsto, el consejo de administracion y el equipo directivo
de la Sociedad consideran viable ejecutar la ampliacion a un tipo de emision de 1,65 euros por
accion, de los cuales 0,02 euros corresponden a valor nominal y 1,63 a prima de emision.

Las prioridades estratégicas de la Compaifiia para los proximos dos afios pivotan en torno a,
entre todos, los siguientes ejes de actividad y crecimiento:

- Sindicacion de grupos médicos de excelencia y mesa critica clinica que se traduce en la
generacion de sinergias entre las diferentes sociedades que conforman el Grupo .

- Uso de tecnologias vanguardistas en fase preclinica y diagnostico, de cara a generar mayor
profundidad e informacion de la enfermedad, asi como para incrementar la rentabilidad.

- Deteccion precoz y nuevas terapias como elementos de investigacion futura.

- Foco en big data e inteligencia artificial como elemento de aplicabilidad futura.
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2.2 Informacion privilegiada y otra informacion relevante disponible. Menciéon a la
existencia de paginas webs de la entidad emisora y del Mercado en las que se

encuentra disponible la informaciéon privilegiada y otra informacién relevante
publicada desde su incorporacion

De conformidad con los dispuesto en la Circular 3/2020, de 30 de julio sobre la informacién a
suministrar por empresas incorporadas a negociacién en el segmento BME Growth de BME
MTF Equity (la “Circular 3/2020), la cual fue modificada por la Circular 2/2022, de 22 de
julio, se declara que toda la informacion privilegiada y otra informacion relevante publicada
desde la incorporacion de las acciones de PANGAEA a BME Growth en diciembre de 2016
estd disponible en la pagina web de la Sociedad (https://www.panoncology.com), asi como en
la pagina web de BME MTF Equity (BME Growth | Ficha de PANGAEA ONCOLOGY) donde
ademas se puede encontrar la informacion relativa a la Sociedad y a su negocio.

Ambas paginas web, en cumplimiento de la citada Circular 3/2020, recogen todos los
documentos publicos que se han aportado al Mercado desde la incorporacion al segmento BME
Growth de las acciones de PANGAEA.

2.3 Informacion financiera. Referencia a las ultimas cuentas publicadas por la entidad
emisora, ya sean cuentas anuales auditadas o informacion financiera intermedia

De conformidad con la Circular BME Growth 3/2020, la Sociedad publico el 31 de octubre de
2025, mediante la correspondiente Otra Informacion Relevante, los estados financieros
semestrales consolidados del periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2025,
junto con el correspondiente informe de revision limitada de Ernst & Young, S.L. de fecha 30
de octubre de 2025, que se adjuntan como Anexo a este DAR, y que no contiene opinién con
salvedades, desfavorable o denegada.

2.4 Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y costes
de la entidad emisora, desde la tltima informacion de caracter periodico puesta a
disposicion del Mercado hasta la fecha del Documento de Ampliacion. Descripcion de
todo cambio significativo en la posicion financiera del emisor durante ese periodo o
declaracion negativa correspondiente. Asimismo, descripciéon de la financiacién
prevista para el desarrollo de la actividad del emisor.

A 30 de septiembre de 2025, la evolucidon de los principales indicadores de actividad es positiva,
en materia de ensayos clinicos abiertos y de actos quirurgicos, se supera la cifra total del mismo
periodo del ejercicio 2024, y en el caso de visitas totales, representan un incremento del 4,77%
para el mismo periodo del ejercicio 2024, este incremento viene como consecuencia en gran
parte por las sinergias que estan siendo mas evidentes entre los diferentes grupos tras la
inclusion de la actividad de las compaifiias adquiridas por la Sociedad en el segundo semestre
del 2023.

Cabe sefialar que las cifras referidas a continuacion al cierre de 30 de septiembre de 2025 y de
30 de septiembre de 2024, no han sido auditadas ni han estado sujetas a revision limitada.
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ndicadores de actividad 0.09.20 0.09.20

Visitas totales 63.333 66.352 4. 77T%

Actos quirdrgicos 156 185 18,59%

EECC (pacientes incluidos) 489 594 21,47%

Numero em pleados (FTE) 161 169 40,06%
[Miles de euros) 30.09.2024 30.09.2025 Var. %)
Principales partidas de Ingresos
Gestidn Asistencial 7.937 10.447 31,63%
Serviciosa Empresas 951 1.058 11,25%
TOTAL INGRESOS 3.888 11.505 29,45%
Principales partidas de Gastos
Aprovisionamientos -1.124 -1.647 46,56%
Gastos de personal -7.027 -7.521 7.03%
Otros gastos de explotacidn -3.406 -3.B15 12, 00%
*la informaciin telativa al periodo comprendido entre 1 de enero y el 30 de septiembre es no auditada y revisada

La distribucién de ingresos por cada una de las dos areas de negocio es superior al mismo
periodo de 2024, especialmente en gestidn asistencial, que se ha incrementado en un 31,63% y
es la que ostenta un mayor peso en términos de ingresos. Por su parte, la linea de negocio de
servicios a empresas ha tenido un crecimiento del 11,25% respecto el mismo periodo del
ejercicio anterior, si bien, esta linea de negocio viene condicionada por una mayor
estacionalidad y por el cumplimiento de unos hitos de entrega con un peso mas importante a
final de afio.

La evolucion de los aprovisionamientos y los gastos de personal es superior al mismo periodo
del afio 2024. El incremento de los gastos de personal y otros gastos de explotacion se debe
principalmente al refuerzo en la estructura de personal en las divisiones de IT y Desarrollo de
Negocio Farma para acometer un futuro crecimiento y a la contratacion de servicios necesarios
para dar el soporte a las nuevas areas de IT y Desarrollo de Negocio Farma (como por ejemplo
un equipo de Legal tech, equipo de consultoria de datos, equipo soporte de infraestructura
tecnoldgica, etc...).

Entre la ultima informacion financiera reportada referida al periodo cerrado el 30 de junio de
2025 y el 30 de septiembre de 2025 no se ha producido ningiin cambio significativo en la
posicion financiera de la Compaifiia, que tras la ejecucion de la ampliacion de capital descrita
en el presente documento, no estima a fecha del mismo tener que precisar nuevos recursos
financieros para el desarrollo de su actividad proximamente.

2.5 Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros
(ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros, amortizaciones y
beneficio antes de impuestos)

La Compaiiia no ha publicado previsiones o estimaciones numéricas sobre los ingresos o costes
futuros.
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2.6 Declaracion sobre el capital circulante.

Después de haber efectuado el analisis necesario con la diligencia debida, el Consejo de
Administracion de la Compaiiia ha acordado que dispone del capital circulante suficiente para
llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha de publicacion del
Documento de Ampliacion Reducido.

2.7 Factores de Riesgo

Antes de tomar cualquier decision de inversion sobre las acciones de PANGAEA, los inversores
deben tener en cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran en el apartado 1.23 “Factores
de riesgo” del DIIM de la Compaiiia publicado en diciembre de 2016, asi como aquellos
incluidos en los distintos Documentos de Ampliacion publicados por la sociedad, los cuales
podrian afectar de forma adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econdémica o patrimonial de la sociedad.

Cualquiera de estos riesgos, si se materializasen, podrian provocar un impacto sustancial
negativo en las actividades, en los resultados de explotacion y en la situacion financiera de la
Sociedad y/o en el precio de cotizacion de sus acciones.

No obstante, estos riesgos no son los unicos a los que la Sociedad podria tener que enfrentarse.
Riesgos actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por la Sociedad podrian
provocar un impacto sustancial negativo en las actividades y en la situacion financiera de la
Sociedad.

Riesgos generales

e Riesgo sobre la previsibilidad de ingresos provenientes de clientes deudores: El activo
corriente incluye un importe significativo de créditos por ventas y prestaciones de servicios a
corto plazo (6.959.723 euros a 30 de junio de 2025). Esta elevada concentracion implica que
la situacion financiera de la Sociedad depende en gran medida de la capacidad de sus clientes
para cumplir con los pagos en los plazos establecidos. En caso de que se produzcan retrasos
significativos o impagos, la Sociedad podria enfrentarse a tensiones de liquidez que afectarian
negativamente a su posicion financiera y a su capacidad de hacer frente a sus propias
obligaciones.

e Nivel de endeudamiento: A 30 de junio de 2025 los pasivos financieros del Grupo ascendian
a 4.859 miles de euros, de los cuales 2.872 miles de euros lo eran a corto plazo (tales cifras
no incluyen deudas con empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo,
respectivamente).

Dado que una parte relevante de la deuda se mantiene a corto plazo, podria ocurrir que la

Sociedad registrase tensiones para hacer frente a los vencimientos de estas deudas en sus
correspondientes fechas.
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Por ultimo, sefalar que el 57% de la deuda del Grupo esta referenciada a tipos de interés

variable (con un tipo medio del 4,1%), por lo que futuras subidas de los tipos de interés
podrian tener un impacto negativo en sus costes financieros y subsiguiente en sus resultados
netos. A modo informativo, no existen covenants financieros significativos.

¢ Potencial pérdida de personal clave: uno de los principales factores de competitividad del
Grupo es su equipo humano. La pérdida de alguno de los directivos, médicos o investigadores
clave de las Sociedad podria tener un impacto negativo sustancial sobre el negocio actual o
futuro.

¢ Riesgo de obsolescencia técnica o tecnolégica: Los mercados de investigacion, diagndstico
y tratamiento del cancer en los que opera la Sociedad son extremadamente competitivos, no
solo en término de recursos humanos como ya se ha sefialado con anterioridad, sino también
en términos de avances técnicos y/o tecnologias que pueden dar lugar en todo momento a
productos o servicios alternativos y/o mejorados, que podrian causar la obsolescencia de los
productos actuales de la Sociedad, o a su pérdida de competitividad. Si la Sociedad no
consigue competir permanentemente de forma efectiva, su negocio y sus resultados operativos
podrian verse afectados.

e Concentracion de clientes y limites a la posicion negociadora con multinacionales: una
proporcion importante de los ingresos de la Sociedad (el 60%) en el periodo que va del 1 de
enero al 30 de septiembre de 2025, se generan con un numero relativamente reducido de
clientes (4), teniendo especial importancia los ingresos derivados de la relacion mercantil con
Grupo Quirénsalud y alguna compafia farmacéutica (como South Texas Accelerated
Research Therapeuthics).

La pérdida de alguno de estos clientes o la incapacidad para generar ingresos significativos
con los mismos puede afectar negativamente al negocio, la situacién financiera y los
resultados operativos.

Este riesgo de concentracion de clientes (4 clientes principalmente) lleva aparejada una
concentracion geografica en el caso de la linea de Gestion Asistencial, pues aproximadamente
el 73% de los ingresos del Grupo en esta area durante el ultimo ejercicio cerrado 2024 se
generaron en Catalufia (aproximadamente el 70% a 30 de junio de 2025).

¢ Riesgos relativos al poder de negociacion: los clientes y proveedores de la Sociedad son en
general multinacionales o empresas de gran tamafio con posiciones relevantes en los mercados
en los que operan, lo que limita la posicion negociadora de la Sociedad y puede afectar
negativamente al desarrollo de su negocio.

e Riesgos vinculados al entorno econémico y geopolitico: la Compafiia desarrolla su
actividad en Espafa, donde la situacion econémica podria evolucionar de manera adversa,
decantando un escenario en el que tanto el crecimiento del negocio futuro o el mantenimiento
del negocio actual podria verse expuesto.
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Asimismo, la economia espafiola esta muy correlacionada con la economia europea y global

en general, por lo que la evolucion del contexto econdmico mundial podria impactar
negativamente a nivel nacional y subsiguientemente en las expectativas de negocio de la
Compaiiia.

La actual coyuntura de incertidumbre a nivel internacional, derivada entre otros factores de la
situacion arancelaria en términos de comercio internacional, de inestabilidad en Oriente
préximo, o de conflictos armados vigentes como el de Ucrania, incorporan un factor de
incertidumbre potencial cuya evolucion condicionara la ponderacion de estos riesgos por parte
de los potenciales inversores.

¢ Riesgo de volatilidad en el precio de material fungible estratégico de las metodologias de
diagnostico: Parte de los consumibles de laboratorio estan protegidos por patentes, lo cual
permite a los proveedores realizar subidas de precio. Cualquier subida inesperada de precio
por parte de un proveedor (donde no haya proveedor alternativo) podria causar un deterioro
de margenes.

Riesgos financieros

e Activos intangibles y riesgo vinculado a los proyectos I+D+i: A 30 de junio de 2025 la
partida de inmovilizado intangible del Grupo era de 15.271 miles de euros, lo que presentaba
el 51,63 % del total del activo.

De tal importe, 10.940 miles de euros se corresponden con la activacion de gastos de
investigacion y desarrollo. La activacion de estos gastos esta condicionada a los siguientes
parametros:

1) los costes tienen que estar especificamente individualizados por proyectos y su
coste claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo; y

ii) se deben tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-
comercial futura del proyecto o proyectos de que se traten.
El incumplimiento futuro de cualquiera de las dos condiciones anteriores podria dar lugar a
que la Sociedad tuviera que desactivar parte de los gastos considerados en el pasado, con el
consiguiente impacto sustancial negativo que esto podria acarrear en las actividades, los
resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo.

También existe otro inmovilizado intangible por 1.288.985 euros a 30 de junio 2025, y un
fondo de comercio de consolidacion de 2.282.076 euros.

Ambas partidas proceden fundamentalmente de las operaciones corporativas realizadas

durante 2023 por la Sociedad (IOB, Pectus e IBCC). En caso de que las mismas no
evolucionen en la forma esperada, ello podria afectar al valor de tales activos intangibles.
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Riesgo de dilucion: La ampliacion de capital reflejada en el presente DAR, al igual que otras

adicionales que se puedan realizar en el futuro, generan una dilucion para los accionistas que
no acuden a las mismas en proporcién a su participacion en el capital antes de las
ampliaciones.

Necesidad de financiacién: Como se ha sefialado en el apartado 2.6, la Compaiia considera
que dispone de capital circulante suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12
meses siguientes a la fecha de publicacion del Documento de Ampliacion.

No obstante, lo anterior, la Compafiia podria necesitar capital o financiacion adicional para
desarrollar sus operaciones a futuro y que en caso de no conseguirse tendrian un efecto
adverso en la actividad de la compaiiia.

Plazos de ejecucion de la cartera contractual: la ejecucion y el devengo del ingreso futuro
de una parte significativa de la cartera contractual depende de que el cliente cumpla con las
estimaciones de tiempo de ejecucion de ensayos clinicos. Los tiempos de ejecucion de ensayos
clinicos comportan riesgos regulatorios y tecnologicos significativos. Retrasos en los
desarrollos regulatorios de los clientes podrian impactar en los plazos de ejecucion previstos
en la cartera contractual.

Riesgos relativos a los activos por impuestos diferidos: la capacidad de la Sociedad para
utilizar los créditos y otros beneficios fiscales puede verse reducida o desaparecer
completamente. A 30 de junio de 2025 los activos por impuesto diferido totalizaban 2.888
miles de euros que, en caso de no ser susceptibles de aplicacion porque la actividad de la
Compafiia no originase resultados positivos suficientes, podria con llevar un deterioro del
activo y por tanto del patrimonio neto de hasta tal importe.

¢ Riesgo de modificaciones en las politicas actuales incentivadoras de inversiones en
I+D+i: tales riesgos podrian proceder de un cambio en tales incentivos bien por el deterioro
del entorno econémico, bien por decisiones en tal sentido por otra causa por parte de las
administraciones publicas espafolas.

Ademas, la Sociedad utiliza instrumentos de monetizacion de dichos créditos fiscales
mediante estructuras financieras que tienen condicionantes en muchos casos vinculados a tales
incentivos. Cualquier retraso o no consecucion de los diferentes hitos necesarios podria
suponer la devolucion inmediata del principal.

e Riesgos procedentes de los tipos de cambio: La Sociedad espera incrementar sus ingresos y
gastos denominados en divisas diferentes del euro. En consecuencia, la existencia de
variaciones desfavorables en el valor de las divisas en las que opera la Sociedad diferentes del
euro podria derivar en un impacto negativo en sus cuentas. Llegado el caso, la Sociedad tiene
previsto contratar seguros de tipo de cambio.

¢ Financiacién publica en I+D+i: la Sociedad ha utilizado subvenciones y créditos blandos
para cubrir sus necesidades de financiacion. En el futuro, la disponibilidad de subvenciones y

Documento de Ampliacion Reducido de PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Enero 2026 15



PANGAEA

ONCOLOGY

®

créditos blandos puede verse limitada o los términos de su concesion pueden ser menos

favorables.

Riesgos del negocio clinico-asistencial (IOR)

e Renovacion contractual y cambios estratégicos en Grupo Quirénsalud: el negocio de
prestacion de servicios asistenciales oncologicos de PANGAEA depende de los acuerdos de
gestion del area oncologica de los siete hospitales de Quirénsalud (Hospital Universitario
Quiron Dexeus, Hospital General de Catalufia, Hospital Universitario Sagrado Corazon,
Centro Médico Teknon , Clinica del Vallés, Alfonso Comin y Badalona) en los que opera la
Sociedad. La no renovacion de cualquiera de estos contratos de gestion o un cambio sustancial
en las condiciones de alguno de ellos, o la suscripcion de nuevos acuerdos en términos menos
favorables, podrian afectar de forma negativa al negocio y los ingresos de la Sociedad.

e Pacientes privados y pacientes de mutuas: los servicios asistenciales oncologicos
originados por compafiias de seguros y mutuas de asistencia sanitaria ofrecen unos precios
significativamente mds bajos que aquellos privados. Los ingresos asistenciales oncoldgicos
de IOR dependen de una combinacion entre clientes de mutuas y clientes privados, asi como
de la capacidad de generar ingresos adicionales mediante pruebas complementarias no
cubiertas por las polizas de asistencia sanitaria tradicionales. Un cambio en la composicion
de la base de clientes o en las coberturas de las pdlizas de asistencia sanitaria podria impactar
negativamente los ingresos de IOR. Adicionalmente, si éstas ejerciesen presion en precios o
coberturas de las polizas, podria traducirse en una reduccion en margenes de rentabilidad.

e Praxis clinica: la Compaiiia cuenta con los pertinentes seguros de Responsabilidad Civil,
tanto a nivel individual de los médicos como a nivel colectivo de la Compaiiia con los que
cubriria hasta cierto grado las posibles demandas que se planteasen.

e Proteccion de datos: PANGAEA se somete estrictamente a Ley Organica de Proteccion de
Datos (LOPD), que tiene una especial relevancia en el sector salud. Cualquier filtracion de
datos personales podria tener consecuencias negativas para el negocio y la imagen del Grupo
a futuro.

Riesgos del negocio de servicios de laboratorio e [+D+i

e Proteccion de conocimiento: si la Sociedad no es capaz de proteger sus secretos industriales
y procesos confidenciales o patentados, el valor de las tecnologias y productos de la Sociedad
podria caer sustancialmente. La Sociedad no puede asegurar que las gestiones que ha realizado
para el registro y proteccion de sus intangibles vayan a ser suficientes para evitar la imitacion
o copia de los productos o servicios por parte de terceros, lo que podria tener un impacto
negativo en su situacion financiera y resultados operativos. A 30 de junio de 2025 la Sociedad
mantenia un valor en libros de sus patentes, licencias, marcas y similares de 690.368 euros.

o Instalaciones fisicas del laboratorio: la Compafiia opera un Unico laboratorio para el
desempefio de sus actividades de diagnostico molecular. La falta de disponibilidad de este
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laboratorio por causas naturales o humanas tendria un impacto negativo en el negocio de la

Compaiiia.

Rentabilizacion, ciclo de desarrollo de I+D+i, y obsolescencia tecnolégica: el desarrollo
de tecnologias y productos por parte de la Compafiia requiere de inversiones significativas
que podrian no generar ingresos futuros. El ciclo de negocio es largo y variable, lo que
dificulta la elaboracion de proyecciones sobre ingresos o resultados operativos.
Adicionalmente, la Sociedad opera a la vanguardia de la tecnologia, ofreciendo productos y
servicios unicos y diferenciales. Si la Compafiia no pudiera mantener el ritmo de desarrollo
de nuevos productos y servicios para mantenerse a la vanguardia de la tecnologia sus
actividades y resultados podrian verse negativamente afectados.

e Proteccion de la Propiedad Industrial y dependencia de patentes de terceros en los
desarrollos: parte de las metodologias y técnicas de diagndstico de PANGAEA se apoyan en
patentes de terceros, lo cual podria impactar a futuro en las posibilidades de comercializacion
de dichas metodologias y técnicas (Freedom to Operate). Adicionalmente, si la Sociedad
tuviera una demanda de terceros con intencion de invalidar sus patentes, existe el riesgo de
que la Sociedad no pudiera tener los recursos financieros suficientes para acometer con €xito
su defensa.

¢ Dependencia de acuerdos de outlicensing / inlicensing: la dependencia de terceros para el
desarrollo o la comercializacion de algunos de los productos de la Sociedad (outlicensing)
podria limitar el volumen de ventas y generar un impacto negativo en los ingresos. De la
misma manera, la Sociedad depende o puede depender de tecnologias, procesos o compuestos
cedidos bajos licencia por terceros (inlicensing). La Sociedad no puede controlar estos
elementos; la pérdida de los derechos sobre los mismos podria tener un impacto negativo en
el negocio o las ventas.

¢ Residuos medioambientales: la Sociedad esta sujeta a riesgos relacionados con el manejo de
productos quimicos y otras regulaciones sobre seguridad medioambiental, cuyo
incumplimiento en un determinado momento podria conllevar penalizaciones o trabas para el
desarrollo de su actividad.

¢ Riesgo regulatorio: el sector farmacéutico es una de las industrias mas reguladas. Todas las
etapas de la vida de un medicamento, desde su creacion hasta su comercializacion, estan
sujetas a regulacion. PANGAEA vela, en la realizacion de sus actividades, por el
cumplimiento de todos los requisitos exigidos. No obstante, cambios en la normativa del
sector podrian afectar a los plazos de desarrollo, los costes de desarrollo o la viabilidad legal
y comercial de los productos y servicios de PANGAEA, con el consiguiente impacto en la
situacion financiera de la Sociedad.
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3. INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE CAPITAL

3.1 Numero de acciones de nueva emision cuya incorporacion se solicita y valor nominal
de las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para articular la
ampliacion de capital. Informacion sobre la cifra de capital social tras la ampliacion
de capital en caso de suscripcion completa de la emision. En caso de que se trate de
un aumento de capital con cargo a aportaciones no dinerarias (incluyendo aumentos
en el capital por compensacion de créditos), breve descripcion de la aportacion,
incluyendo menciones a la existencia de informes de valoracién e indicacién de la
disponibilidad de los mismos

Capital social de la Sociedad antes del Aumento de Capital

El capital social de la Sociedad previo a la ejecucion del Aumento de Capital asciende a
SEISCIENTOS OCHENTA Y OCHO MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y UN EUROS CON
DIECIOCHO CENTIMOS (688.291,18 €) representado por TREINTA Y CUATRO
MILLONES CUATROCIENTAS CATORCE MIL QUINIENTAS CINCUENTA Y NUEVE
(34.414.559) acciones de 0,02 € de valor nominal cada una, todas ellas integrantes de una tinica
clase y serie. Todas las acciones estdn totalmente suscritas e integramente desembolsadas,
tienen los mismos derechos y obligaciones, y se encuentran representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

Descripcion del Aumento de Capital

La junta general extraordinaria de accionistas celebrada en fecha de 1 de diciembre de 2025,
acordo aumentar el capital por importe de hasta 56.969,68 € euros mediante la emision de hasta
2.848.484 nuevas acciones, de 0,02 euros de valor nominal y con una prima de emision de 1,63
euros cada una de ellas (por tanto, con un tipo de emision de 1,65 euros por accién, lo que
supone un desembolso total maximo de hasta 4.699.998,60 euros), a suscribir mediante
aportaciones dinerarias, con exclusion del derecho de suscripcion preferente y dirigida a
inversores preseleccionados discrecionalmente por el consejo de administracion que cumplan
alguna de las siguientes condiciones:

(i) suscripcion de acciones que representen un desembolso minimo de 100.000 €; o bien

(i1) inversores con la consideracion de “cualificados” en el sentido del Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017, sobre el folleto
que debe publicarse en caso de oferta publica o admisidon a cotizacion de valores en un
mercado regulado (“Reglamento de Folletos™).;

Los términos principales del Aumento de Capital se resumen a continuacion:

- Tipo de emisién e importe total de la emision.

El tipo de emision previsto era de 1,65 € por accion, de los cuales 0,02 € corresponden a
valor nominal y 1,63 € a prima de emision.
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El importe nominal maximo de la emision es de 56.969,68 € mediante la emision y puesta

en circulacion de hasta 2.848.484 nuevas acciones de 0,02 € de valor nominal y 1,63 € de
prima de emision por cada nueva accion.

En consecuencia, la suscripcion completa del Aumento de Capital supondria un desembolso
total (importe total de la emision) de 4.699.998,60 €, de los cuales 56.969,68 €
corresponderian a valor nominal total y 4.643.028,92 € a prima de emision total.

- Naturaleza de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones seran acciones ordinarias, iguales a las que ya estaban en circulacion y
estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable esta atribuido
a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”) y a sus entidades participantes.

- Exclusién de derechos de suscripeion preferente.

De conformidad con lo previsto en el correspondiente informe de administradores (adjunto
como Anexo al presente documento) que fue puesto a disposicidon de los accionistas con la
convocatoria de la Junta General Extraordinaria (ver Otra Informacion Relevante de fecha
31 de octubre de 2025), al amparo de lo previsto en los articulos 308 y 504 de la Ley de
Sociedades de Capital, la junta general acordé excluir el derecho de suscripcion preferente
de los accionistas en relacion con el Aumento de Capital, de conformidad con lo
contemplado en el informe a tal efecto elaborado por el Consejo de Administracion que se
acompafia como Anexo II al presente DAR.

En aplicacion de lo previsto el articulo 504 de la Ley de Sociedades de Capital, y seglin lo
explicado en el referido informe de administradores, no resultdé preceptivo el informe de
experto independiente a que se refiere el art. 308.2 a) de la Ley de Sociedades de Capital,
toda vez que el Aumento de Capital aprobado suponia un importe nominal inferior al 20%
del capital social actual y el tipo de emision se corresponde con el valor de mercado (esto
es, el valor razonable), establecido por referencia a la cotizacion bursatil de la accion de la
Sociedad en BME Growth, con un descuento no superior al 10% de dicho valor.

- Destinatarios.

Las nuevas acciones podian ser suscritas y desembolsadas, mediante aportaciones
dinerarias, por cualquier inversor seleccionado discrecionalmente por el consejo de
administracion, siempre y cuando dichos inversores cumplieran alguna de las siguientes
circunstancias:

) Suscripcion de acciones que representen un desembolso minimo de 100.000 €.
(i)  Inversores con la consideracion de “cualificados”.

El Aumento no requiere de la publicacion de un folleto informativo en la medida en que los

inversores que adquirieron las nuevas acciones no podran hacerlo por un importe total
inferior a 100.000 euros por inversor u ostentar la condicion de cualificados, de
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conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admision a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se deroga
la Directiva 2003/71/CE.

- Suscripcion incompleta.

Se preveia expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del Aumento de Capital.
En consecuencia, estaba previsto que el Aumento de Capital se limitase a la cantidad
correspondiente al valor nominal de las acciones de la Sociedad efectivamente suscritas y
desembolsadas al tipo de emision aprobado, quedando sin efecto en cuanto al resto.

- Incorporacién al segmento BME Growth de BME MTF Equity.

Se acord6 solicitar la incorporaciéon a negociacion de las nuevas acciones al sistema
multilateral de negociacion segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity.

- Delegacion al consejo de administracion.

Se acordd delegar en el consejo de administracion, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresas facultades de sustitucion,
la facultad de sefialar la fecha en la que el acuerdo adoptado de aumentar el capital social
debe llevarse a efecto, y, en la medida de lo necesario, a dar la nueva redaccion que proceda
al articulo 5 de los estatutos sociales en cuanto a la nueva cifra de capital social y al nimero
de acciones en que éste se divida.

El detalle de la ejecucion del acuerdo de la referida ampliacion de capital por parte del Consejo
de Administracion serd informado por la Compaiiia al mercado a través de la publicacion de la
oportuna Otra Informacién Relevante.

La suscripcion y desembolso del Aumento de Capital, serd gestionado través del equipo
directivo de la propia Sociedad.

3.2 Descripcion de la fecha de inicio y del periodo de suscripcion de las acciones de nueva
emision con detalle del periodo de suscripcion preferente, adicional y discrecional, asi
como indicacion de la prevision de suscripcion incompleta de la ampliacion de capital

Segun lo referido en el apartado 3.1. anterior, el Aumento de Capital se aprobo con exclusion
de derechos de suscripcion preferente, al ser una operacion dirigida inversores seleccionados
discrecionalmente por el Consejo de Administracion.

La Sociedad procedera al otorgamiento de la correspondiente escritura publica de la ejecucion
de la ampliacion de capital una vez se produzca, y solicitara la incorporacion a negociacion de
las nuevas acciones emitidas en BME Growth tras su inscripcion en el Registro Mercantil. Las
nuevas acciones seran incorporadas a BME Growth una vez realizada la inscripcion de las
nuevas acciones como anotaciones en cuenta en IBERCLEAR, en el menor plazo posible.
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3.3 Informacion relativa a la intencion de acudir a la ampliacion de capital por parte de
los accionistas principales o los miembros del Consejo de Administracion

A fecha del presente documento ningun accionista principal o miembro del Consejo de
Administracion ha trasladado a la Compaiiia su intencion de acudir a la ampliacién de capital.

3.4 Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y los derechos que
incorporan

El régimen legal aplicable a las acciones del emisor es el previsto en la ley espafiola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital; la Ley 5/2021, de 12 de abril, por la que se modifica el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otras
normas financieras, en lo que respecta al fomento de la implicacidon a largo plazo de los
accionistas en las sociedades cotizadas, Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion, en el Reglamento (UE) n.°596/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado (Reglamento sobre
abuso de mercado) y; el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos
financieros, admision a negociacion, registro de valores negociables ¢ infraestructuras de
mercado, asi como en sus respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicacion.

Las acciones de nueva emision estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
hallaran inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de IBERCLEAR, sus
entidades participantes. Las acciones estan denominadas en euros (€).

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, de la misma clase y serie que las actuales en
circulacion. El reconocimiento a los suscriptores de la condicion de accionistas se producira en
el momento del registro de las nuevas acciones en los correspondientes registros contables
atribuidos a IBERCLEAR vy a sus entidades participantes, siendo a partir de esa fecha que las
nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos derechos politicos y economicos que las
acciones de la Sociedad que existen actualmente en circulacion.

3.5 Descripcion de cualquier condicion estatutaria a la libre transmisibilidad de las
acciones de nueva emision, compatible con la negociacion en el segmento BME
Growth

No existe ninguna restriccion o condicionamiento a la libre transmisibilidad de las acciones de
nueva emision.
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4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

No existe por parte de la Sociedad ninguna otra informacién de interés adicional a la ya descrita
en este DAR y sus anexos.

5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

5.1 Informaciéon relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones y
vinculaciones con el Emisor

PANGAEA designo con fecha 26 de febrero de 2019, a DCM Asesores, Direccion y Consultoria
de Mercados, S.L.U. como Asesor Registrado, cumpliendo asi el requisito que establece la
Circular BME Growth 1/2020 (conforme la misma ha sido sustituida por la Circular 1/2025, de
10 de abril). En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en
el proceso de incorporacion a BME Growth y en todo momento mientras la sociedad esté
presente en dicho mercado.

DCM Asesores fue autorizado por el Consejo de Administracion de BME GROWTH como
Asesor Registrado el 19 de junio de 2008, segun se establecia en la Circular BME GROWTH
10/2010 (actualmente Circular 4/2020), y esta debidamente inscrita en el Registro de Asesores
Registrados de BME GROWTH.

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.U. se constituy6 en A Coruia el dia
9 de abril de 2008, por tiempo indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de A Coruna
al Tomo 3.307, Folio 139, Hoja N° C-43.646, con N.LLF. B-70160296 y domicilio social en
Ctra. Nacional VI, KM 586, Finca Las Cadenas (San Pedro de Nos), 15176 Oleiros (A Coruiia).

PANGAEA y DCM Asesores declaran que no existe entre ellos ninguna relacion ni vinculo
mas alla del de Asesor Registrado, descrito en el presente apartado.

5.2 En caso de que el Documento de Ampliacion incluya alguna declaracion o informe de
tercero emitido en calidad de experto se debera hacer constar, incluyendo el nombre,
domicilio profesional, cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el
tercero tenga con la entidad emisora

No se han solicitado informes de terceros sobre la Compaiiia.

5.3 Informacién relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion de las acciones de nueva emision en el Mercado

Ademas de DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.U. actuando como
Asesor Registrado, ha prestado sus servicios en relacion con la incorporacion de las acciones
de nueva emision en BME Growth objeto del presente Documento, el despacho de abogados
TRIBECA ABOGADOS, S.L.P. con N.ILF. B-99.051.674 y domicilio a estos efectos en Paseo

Documento de Ampliacion Reducido de PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Enero 2026 22



PANGAEA

ONCOLOGY

®

Recoletos, 3 — 5 planta Madrid — 28004 y GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. ha actuado como
entidad agente.
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ANEXO I.- Estados Financieros Consolidados Intermedios de la Sociedad a 30 de
junio de 2025, junto con el correspondiente Informe de Revision Limitada.
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Informe de Revision Limitada

Pangaea Oncology, S.A. y Sociedades
Dependientes

Estados Financieros Intermedios
Consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2025
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Ernst & Young, S.L. Tel: 902 365 456
Torres Sarria, A Fax: 915727 238
Avda. Sarria, 102-106 ey.com

Shape the future 08017 Barcelona

with confidence

INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS

A los accionistas de Pangaea Oncology, S.A., por encargo de la Direccién:

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos
Pangaea Oncology, S.A. y Sociedades dependientes, que comprenden el balance consolidado al 30 de
junio de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y las notas explicativas,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores son
responsables de la elaboracidn de dichos estados financieros intermedios consolidados, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que
se identifica en la nota 3.1 de las notas explicativas adjuntas y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de estados financieros intermedios consolidados libres de
incorreccion material, debida a fraude o error. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién
sobre estos estados financieros intermedios consolidados basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, “Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad". Una revision limitada de estados financieros intermedios consolidados
consiste en la realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos
financieros y contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revisién. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria
realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinidén de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios consolidados adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una
auditorfa de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningln asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos sus aspectos
significativos, la imagen fiel de la situacion financiera de Pangaea Oncology, S.A. y Sociedades
dependientes, al 30 de junio de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo para el periodo
de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Domicilio Sacial: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - inscrita en el Registro Mercantil de Madid, tomo 9.364 general, 8.130 de |a seccién 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcién 12, C.LF, B-78970506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Otra informacion

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2025 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios consolidados presentados, de los que no forma parte. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién intermedio
consolidado concuerda con los estados financieros intermedios consolidados del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2025. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de
gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revisién de informacion distinta a la obtenida a partir de los registros contables de Pangaea
Oncology, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de Pangaea Oncology, S.A. en relacién con la publicacién
del informe financiero semestral requerido por la Circular 3/2020 de Bolsas y Mercados Espafioles
Sistemas de Negociacién, S.A (BME Growth) sobre “Informacién a suministrar por empresas
incorporadas a negociacién en el segmento BME Growth de BME MTF Equity”.

Col-legi
de Censors Jurats

de Comptes M[

de Catalunyva ERNST & YOUNG, S.L.

ERNST & YOUNG, S.L.

2025 Nam. 20/25/09207 -

IMPORT COL-LEGIAL: 30,00 EUR s "
seessssinssesscnsanesnensess  Marina Llorens Ribas

Segell distintiu d'altres actuacions

30 de octubre de 2025

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance consolidado a 30 de junio de 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas  30.06.2025 31.12.2024
ACTIVO NO CORRIENTE 19.561.927 19.286.834
Inmovilizado intangible 6 15.270.570 15.387.860
Fondo de comercio de consolidacién 2.282.076 2.419.806
Investigacién y Desarrollo 10.940.424 10.466.514
Patentes, licencias, marcas y similares 690.368 801.140
Aplicaciones informaticas 68.717 54.510
Otro inmovilizado intangible 1.288.985 1.645.890
Inmovilizado material 7 1.189.062 900.542
Terrenos y construcciones 368.729 155.481
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 820.333 745.061
Inversiones financieras a largo plazo 10 214.016 110.153
Instrumentos de patrimonio 3.346 3.346
Créditos a terceros 158.813 55.000
Otros activos financieros 51.857 51.807
Activos por impuesto diferido 16.2 2.888.279 2.888.279
ACTIVO CORRIENTE 10.010.651 13.119.612
Existencias 11 624.608 704.690
Comerciales 187.607 270.638
Materias primas y otros aprovisionamientos - -
Anticipos a proveedores 437.001 434.052
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.270.417 7.837.665
Clientes por ventas y prestaciones de servicios de corto plazo 10 6.959.723 7.256.782
Clientes, empresas del grupo, y asociadas 10 - -
Deudores varios 10 - -
Personal 10 12.937 2.106
Activos por impuesto corriente 16 152.332 303.466
Otros créditos con las Administraciones Publicas 16 145.425 275.311
Inversiones financieras a corto plazo 10 1.097.100 1.097.100
Valores representativos de deuda 4.000 4.000
Otros activos financieros 1.093.100 1.093.100
Periodificaciones a corto plazo 159.102 143.903
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 859.424 3.336.254
Tesoreria 859.424 3.336.254

TOTAL ACTIVO 29.572.578 32.406.446
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance consolidado a 30 de junio de 2025
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas  30.06.2025 31.12.2024
PATRIMONIO NETO 21.140.416 22.837.308
FONDOS PROPIOS 13 19.784.483 21.503.670
Capital 688.291 688.291
Prima de emision 34.785.780 34.785.780
Reservas 769.410 (180.848)
Reservas en sociedades consolidadas 769.410 (180.848)
Acciones y participaciones en patrimonio propias (483.413) (472.998)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (14.282.984) (12.149.968)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante (1.692.601) (1.166.587)
Pérdidas y ganancias consolidadas (1.612.663) (1.267.436)
(Pérdidas y ganancias socios externos) (79.938) 100.849
Otros instrumentos de patrimonio neto - -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 13 543.382 601.025
SOCIOS EXTERNOS 13 812.551 732.613
PASIVO NO CORRIENTE 2.706.844 2.555.038
Deudas a largo plazo 15 1.986.680 1.726.558
Deudas con entidades de crédito 1.134.178 775.788
Acreedores por arrendamiento financiero 19.895 40.614
Otros pasivos financieros 832.607 910.156
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 15 20.000 20.000
Pasivos por impuesto diferido 16.2 700.164 808.480
PASIVO CORRIENTE 5.725.318 7.014.100
Deudas a corto plazo 15 2.871.774 3.832.161
Deudas con entidades de crédito 2.610.476 3.582.588
Acreedores por arrendamiento financiero 31.764 20.006
Otros pasivos financieros 229.534 229.567
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 15 29.912 32.105
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.803.353 3.129.555
Proveedores y acreedores varios 15 1.858.725 2.220.535
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 15 9.875 9.875
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 15 89.334 149.019
Otras deudas con las Administraciones Publicas 16 759.320 664.176
Anticipos de clientes 15 86.099 85.950
Periodificaciones a corto plazo 20.279 20.279

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 29.572.578 32.406.446
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intermedia correspondiente al periodo de 6 meses terminado
el 30 de junio de 2025

(Expresado en euros)

Notas 30.06.2025 (*)  30.06.2024 (**)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 171 7.156.319 6.495.581
Prestaciones de servicios 7.156.319 6.495.581
Trabajos realizados por la empresa para su activo 6 1.188.613 1.053.023
Aprovisionamientos (1.133.354) (972.485)
Consumo de mercaderias 17.2 (531.132) (339.409)
Trabajos realizados por otras empresas (602.222) (633.076)
Otros ingresos de explotacion - 921
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio - 921
Gastos de personal 17.4 (4.986.729) (4.650.447)
Sueldos, salarios y asimilados (3.970.217) (3.726.563)
Cargas sociales (1.016.512) (923.884)
Otros gastos de explotacion 17.5 (2.543.171) (2.222.780)
Servicios exteriores (2.542.724) (2.221.190)
Tributos (447) (1.590)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 101 - -
Amortizacion del inmovilizado 17.6 (1.378.524) (1.251.866)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 57.643 65.798
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6 - 998
Resultados por enajenaciones y otras - 998
Otros resultados (6.979) (9.378)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.646.182) (1.490.635)
Ingresos financieros 1.166 12.879

De participaciones en instrumentos de patrimonio - -
De terceros - -

De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.166 12.879
De empresas del grupo y asociadas - 5.113

De terceros 1.166 7.766
Gastos financieros 17.7 (102.877) (117.121)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (35.463) (16.616)
Por deudas con terceros (67.414) (100.505)
Diferencias de cambio 26.790 (9.928)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 5 - -
RESULTADO FINANCIERO (74.921) (114.170)

Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.721.103) (1.604.805)
Impuesto sobre beneficios 16.1 108.440 89.226
ggil_::_JSLJSA%ONSOLIDADO PROCEDENTE DE OPERACIONES (1.612.663) (1.515.579)
_Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de 20 i} (180.744)
impuestos

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (1.612.663) (1.696.323)
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante (1.692.601) (1.599.698)
Resultado atribuido a los socios externos 79.938 (96.625)

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado intermedio correspondiente al periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2025

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos intermedio consolidado correspondiente al periodo de
6 meses terminado el 30 de junio de 2025

Notas 30.06.2025 (*)  30.06.2024 (**)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.612.663) (1.696.323)
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1 - -
Efecto impositivo 14 - -
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13.9 (76.857) (65.799)
Efecto impositivo 19.214 16.450
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (57.643) (49.349)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1.670.306) (1.745.672)

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.
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Docusign Envelope ID: 6E2FC6D8-F179-427E-87CF-40A885D33197

PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de flujos de efectivo consolidado intermedio correspondiente al periodo de 6 meses terminado el

30 de junio de 2025
(Expresado en euros)

Notas 30.06.2025 (*) 30.06.2024 (**)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.721.103) (1.785.549)
Procedente de operaciones continuadas (1.721.103) (1.604.805)
Procedente de operaciones interrumpidas - (180.744)
Ajustes del resultado 187.977 247.215
Amortizacion del inmovilizado 6y7 1.378.523 1.251.866
Correcciones valorativas por deterioro 6y10.1 - -
Imputacion de subvenciones (76.857) (65.798)
Resultado de la sociedades puesta en equivalencia - -
Ingresos financieros (1.166) (12.879)
Gastos financieros 102.880 117121
Diferencias de cambio (26.790) 9.928
Trabajos realizados por la empresa para su activo 6 (1.188.613) (1.053.023)
Cambios en el capital corriente 138.623 251.288
Existencias 80.082 (174.840)
Deudores y otras cuentas a cobrar 416.112 557.878
Otros activos y pasivos corrientes (15.199) 101.456
Acreedores y otras cuentas a pagar (342.372) (183.345)
Otros activos y pasivos no corrientes - (49.861)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 129.525 110.343
Pagos de intereses (40.627) (117.121)
Cobro de intereses 1.166 12.879
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 214.585
Otros pagos (cobros) 168.986 -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.264.978) (1.176.703)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (463.516) (169.905)
Inmovilizado intangible 6 (17.121) (21.965)
Inmovilizado material 7 (342.532) (137.891)
Otros activos financieros (103.863) (10.049)
Cobros por desinversiones - 117.774
Otros activos financieros - 117.774
Flujos de efectivo de las actividades de inversiéon (463.516) (52.131)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (10.415) (46.456)
Emision de instrumentos de patrimonio -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (10.415) (46.456)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (737.921) 461.054
Emision 502.000 627.061
Deudas con entidades de crédito 502.000 603.571
Otras deudas - 23.490
Devolucién y amortizacion de (1.239.921) (166.007)
Deudas con entidades de crédito (1.202.265) (166.007)
Otras deudas (37.656) -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (748.336) 414.598
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (2.476.830) (814.236)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 3.336.254 1.383.107
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 859.424 568.871

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.



Docusign Envelope ID: 6E2FC6D8-F179-427E-87CF-40A885D33197

PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025
(Expresado en euros)

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Pangaea Oncology S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante, el “Grupo”) configuran un grupo consolidado de
empresas que desarrolla, basicamente, sus operaciones en el sector médico, asi como en la prestacion de
servicios de diagnosis predictiva y desarrollo de productos farmacéuticos.

Pangaea Oncology, S.A. (en adelante la “Sociedad Dominante”) se constituyd en 2006 de conformidad con la Ley
de Sociedades de Capital, consistiendo su objeto social, de acuerdo a sus estatutos en el desarrollo de servicios
médicos y actividades de investigacion en relacién con el sector médico, asi como la prestacién de servicios de
diagnosis predictiva y desarrollo de productos farmacéuticos, incluyendo:

- La organizacion y desarrollo de servicios médicos, la seleccion previa y atencién a los pacientes, asi
como el tratamiento clinico y terapéutico. Estas actividades podran ser llevadas a cabo en colaboracion
con establecimientos hospitalarios, tanto privados como publicos.

- El desarrollo y comercializaciéon de tests predictivos como parte de los tratamientos de medicina
predictiva, asi como el desarrollo de actividades clinicas en colaboracién con compafias farmacéuticas
o0 unidades de investigacion universitarias, tales como la monitorizaciéon de ensayos clinicos, la
elaboracion de tests, la investigacion y desarrollo de farmacos, y el desarrollo clinico y preclinico de
moléculas.

- El desarrollo y comercializacion de productos farmacéuticos, incluyendo las actividades de compra y
venta de licencias de productos farmacéuticos de terceros.

- Eldesarrollo de patentes y marcas relacionadas con farmacos o cualquier otro tipo de producto; la compra
y venta de derechos de propiedad intelectual en relacién con farmacos o cualquier otro tipo de producto.

El Grupo podra dedicarse sin reserva ni limitacion alguna a todo tipo de negocios licitos que coadyuven directa o
indirectamente a la realizacion de las actividades que constituyen su objeto social conforme se definen en los mas
amplios términos en sus estatutos.

El domicilio social de la Sociedad Dominante se encuentra en Zaragoza, calle Coso n° 55, 3° La Sociedad
Dominante deposita sus cuentas anuales en el Registro Mercantil de Zaragoza.

Con fecha 2 de noviembre de 2016, la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la Sociedad,
Dominante solicitd la incorporacién a cotizacion de las acciones de la Sociedad Dominante al Mercado Alternativo
Bursatil (MAB), proceso que culmind con éxito, por lo que los titulos de la Sociedad Dominante cotizan en el
Mercado Alternativo Bursatil desde el 29 de diciembre de 2016.

2. PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Al 30 de junio de 2025, el perimetro de consolidacién se compone por:

2.1. Sociedad Dominante

Pangaea Oncology, S.A. es la sociedad dominante de un grupo societario (en adelante, el Grupo) formado por las
sociedades detalladas en los apartados 2.2 y 2.3 siguientes.

2.2. Sociedades Dependientes

Una Sociedad Dependiente es aquella en la que el Grupo ejerce o puede ejercer, directa o indirectamente, su
control, entendido como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de una empresa para obtener
beneficios econdmicos de sus actividades. Esta circunstancia se manifiesta, en general, aunque no unicamente,
por la titularidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de la sociedad dependiente.

La consolidacién de la Sociedad Dependiente, Instituto Oncoldgico Doctor Rosell, S.L., se ha realizado aplicando
el método de integracion global. Dicha sociedad tiene el mismo ejercicio econémico que la Sociedad Dominante.
Dicha sociedad se constituyé en Espafia en 2007 y constituye su objeto social la organizaciéon y desarrollo de
servicios médicos, la seleccién previa y atencidon a pacientes, asi como el tratamiento clinico y terapéutico y la
asistencia médica y facultativa general a pacientes oncoldgicos y a pacientes de cirugia derivados de oncologia.

Los principales datos relacionados con la sociedad dependiente del Grupo son los siguientes:



Docusign Envelope ID: 6E2FC6D8-F179-427E-87CF-40A885D33197

PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025
(Expresado en euros)

Euros

Nombre Instituto Oncoldgico Doctor Rosell®)
Direccion Calle Sabino Arana, n°® 5-19, Barcelona
Actividad Organizacion y desarrollo de servicios médicos
Fraccion del capital que se posee:

Directamente 100%
Capital 3.010
Reservas 1.5638.758
Resultado neto del ejercicio 230.292

(*) Sociedad no auditada y que no cotiza en bolsa.

El 27 de julio de 2023 se produjo un cambio de perimetro en el Grupo al adquirirse el 100% de la participacion de
la sociedad International Oncology Bureau, S.L.P. (“IOB”). La sociedad dependiente International Oncology
Bureau, S.L.P. tiene el mismo ejercicio econdmico que la Sociedad Dominante. Dicha sociedad se constituy6 en
Espafa a 28 de junio de 1999 y constituye su objeto social la prestacion de servicios profesionales propios de la
medicina y, en especial, de la oncologia médica.

Los principales datos relacionados con la sociedad dependiente del Grupo son los siguientes:

Euros
Nombre International Oncology Bureau, S.L.P (“IOB”)()
Direccion Plaza Alfons Carles Comin n° 5, Barcelona

La prestacion de los servicios profesionales

Actividad . . . . .-
propios de la medicina y, en especial, de la oncologia médica

Fraccién del capital que se posee:

Directamente 100%
Capital 3.099
Reservas 1.312.901
Resultados netos del gjercicio 31.561

(*) Sociedad auditada y que no cotiza en bolsa.

El 14 de setiembre de 2023 se produjo un cambio de perimetro en el Grupo al adquirirse el 75,01% de la
participacion de la sociedad Pectus Respiratory Health, S.L. La sociedad dependiente Pectus Respiratory Health,
S.L.U. tiene el mismo ejercicio econdmico que la Sociedad Dominante. Dicha sociedad se constituy6 en Esparia a
30 de mayo de 2023 y constituye su objeto social .la investigacion y ensayos clinicos de todo tipo, en especial, los
relacionados con el tratamiento de enfermedades respiratorias.



Docusign Envelope ID: 6E2FC6D8-F179-427E-87CF-40A885D33197

PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025
(Expresado en euros)

Los principales datos relacionados con la sociedad dependiente del Grupo son los siguientes:

Euros
Nombre Pectus Respiratory Health, S.L.0)
Direccion Plaza Independencia 16, 1°22, Girona
Investigacion y ensayos clinicos de todo tipo, en especial los
Actividad relacionados con el tratamiento de enfermedades

respiratorias

Fraccién del capital que se posee:

Directamente 75,01%
Capital 171.270
Prima de emision 1.514.430
Reservas 42.453
Resultado neto del ejercicio 356.169

(*) Sociedad no auditada y que no cotiza en bolsa.

En 15 de diciembre de 2023 se produjo un cambio de perimetro en el Grupo, al adquirirse un 13,69% adicional de
la participacion en Institute of Breast Cancer, S.L. (“IBCC”, anteriormente “lIOBC”), tomando el control de la misma
con un total del 63,69% de participacion directa. Esta sociedad entré en el perimetro del grupo el 4 de septiembre
de 2020 al adquirirse el 50% de la participacion, sin ejercer el control efectivo ni conjunto al no tener participacion
en el érgano de gobierno, siendo el administrador Unico uno de los socios de la empresa asociada. Hasta la toma
de control a través de la mencionada adquisicién de la participacion adicional en 2023, esta sociedad estaba
considerada como una sociedad asociada y no como sociedad dependiente, habiéndose integrado en el
consolidado aplicando el método de puesta en equivalencia hasta dicho momento. Dicha sociedad se constituyd
en Espafia a 7 de setiembre de 2020.

Los principales datos relacionados con la sociedad dependiente del Grupo son los siguientes:

Euros
Nombre Institute of Breast Cancer, S.L. (IBCC")"
Direccion Calle Coso, n° 55 3°, Zaragoza (Zaragoza)

La actividad médica y, en especial el
Actividad diagnostico y tratamiento de la patologia oncoldgica y
cualesquiera servicios conexos 0 accesorios a esta actividad

Fraccién del capital que se posee:

Directamente 63,69%
Capital 14.822
Prima de emision 969.404
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.045.602)
Resultados netos del ejercicio 47.309

(*) Sociedad no auditada y que no cotiza en bolsa.

Durante el ejercicio 2024, se produjo la venta de la sociedad dependiente Quenet Torrent Institute, S.L. (“QTI"),
correspondiente al 75% de la misma (Nota 20).

2.3. Empresas asociadas y bajo control conjunto

Se consideran empresas asociadas, aquéllas sobre las que la Sociedad dominante tiene participacion directa o
indirecta entre el 20% y 50% y no ejerce un control efectivo, se presentan en el balance de situacion consolidado
dentro del epigrafe “Participaciones puestas en equivalencia” al valor teérico de la participacién.



Docusign Envelope ID: 6E2FC6D8-F179-427E-87CF-40A885D33197

PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025
(Expresado en euros)

En 15 de diciembre de 2023 se produjo un cambio de perimetro en el Grupo, al adquirirse un 13,69% adicional de
la participacion en Institute of Breast Cancer, S.L. (‘IBCC”, anteriormente “IOBC”), tomando el control de la misma
con un total del 63,69% de participacion directa. Esta sociedad entré en el perimetro del grupo el 4 de septiembre
de 2020 al adquirirse el 50% de la participacion, sin ejercer el control efectivo ni conjunto al no tener participacion
en el 6rgano de gobierno, siendo el administrador Unico uno de los socios de la empresa asociada. Hasta la toma
de control a través de la mencionada adquisicién de la participacion adicional en 2023, esta sociedad estaba
considerada como una sociedad asociada y no como sociedad dependiente, habiéndose integrado en el
consolidado aplicando el método de puesta en equivalencia hasta dicho momento. A 31 de diciembre de 2023, se
considera sociedad dependiente (Nota 2.2).

Con fecha 11 de agosto de 2021 se produjo un cambio de perimetro en el Grupo al adquirirse el 50% de la
participacion en la sociedad ONCOPDO, S.L. El Grupo ejerce el control conjunto al tener participacion en el 6rgano
de gobierno, siendo administradores solidarios ambos socios. La consolidacién de la empresa asociada,
ONCOPDO, S.L. se ha realizado aplicando el método de integracién proporcional pues se ejerce una posicion de
control conjunto.

Los principales datos de esta sociedad son los siguientes

Euros
Nombre ONCOPDO, S.L.0
Direccion Paseo Recoletos, n°® 3 PLT 5, Madrid (Madrid)
Desarrollo de Tests de Organoides 3D derivados de muestras
Actividad quirdrgicas humanas, e investigacion y desarrollo de tests

médicos, productos y servicios en el campo de la oncologia.

Fraccioén del capital que se posee:

Directamente 50%
Capital 3.000
Resultados negativos de ejercicios anteriores (52.988)
Resultado neto del ejercicio (78)

(*) Sociedad no auditada y que no cotiza en bolsa.

3. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

3.1. Marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Estos estados financieros consolidados han sido formulados por los Administradores de la Sociedad Dominante
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

- Cdbdigo de Comercio y la restante legislaciéon mercantil.

- Las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, los cuales desde
su publicacion han sido objeto de varias modificaciones, la ultima de ellas mediante la Ley 7/2024, de 20
de diciembre, y sus normas de desarrollo, asi como con el resto de la legislacién mercantil vigente.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafola que resulte de aplicacion.

3.2. Imagen fiel

Los estados financieros intermedios consolidados adjuntos han sido obtenidos de los registros contables de la
Sociedad Dominante y de sus Sociedades Dependientes y se presentan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados del
Grupo y de los flujos de efectivo, todos ellos consolidados, habidos durante el correspondiente ejercicio.
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Docusign Envelope ID: 6E2FC6D8-F179-427E-87CF-40A885D33197

PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025
(Expresado en euros)

Las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta de Accionistas de la Sociedad
Dominante en su reunion celebrada el 08 de julio de 2025.

3.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado estos
estados financieros intermedios consolidados teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichos estados financieros intermedios
consolidados. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse

3.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos se han realizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar algunos activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- El principio de empresa en funcionamiento (véase Nota 3.7);

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4.4);
- La vida util de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 4.2 y 4.3);

- El célculo de provisiones (véase Nota 4.12);

- La activacion de créditos fiscales (véase Nota 4.13);

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al 30 de junio
de 2025, con la excepcién de que es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

3.5. Comparacion de la informacién

Se presenta, a efectos comparativos, por cada una de las partidas del balance y estado de cambios en el patrimonio
neto, ambos consolidados, ademas de las cifras del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025, las
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. Para las partidas de la cuenta de pérdidas y
ganancias y el estado de flujos de efectivo, ambos también consolidados, se presentan, a efectos comparativos,
las cifras del periodo homogéneo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2024.

La aplicacion de los criterios contables en los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2025 y 2024 ha
sido uniforme, no existiendo, por tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios
contables diferentes que pudieran originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de ambos
periodos.

3.6. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

3.7. Principio de empresa en funcionamiento

El Grupo tiene un Patrimonio Neto al 30 de junio de 2025 de 21.140 miles de euros (22.837 miles de euros al 31
de diciembre de 2025) y un Fondo de Maniobra positivo de 4.217 miles de euros en la misma fecha (3.109 miles
de euros al 31 de diciembre de 2025), lo que indica una situacion patrimonial y financiera saneada. Asimismo, el
Grupo cuenta con depositos realizables a corto plazo por valor de 1.097 miles de euros para cubrir posibles
necesidades de tesoreria.

Por otro lado, el Grupo mantiene su plan estratégico para los proximos ejercicios en el que se han considerado,
tanto las variables de tipo econdémico-financieras, como aquellas de caracter técnico que permiten que los
administradores sean optimistas en cuanto a la evolucién del Grupo. En lo que respecta al importe neto de la cifra
de negocios, el Grupo, ha incrementado sus ventas en un 10% respecto el mismo periodo del ejercicio 2024,
alcanzando los 7.156 miles de euros. Este incremento de ventas del Grupo se debe, principalmente, al impacto del
aumento en la actividad de las sociedades incorporadas al perimetro, International Oncology Bureau, S.L. (en
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025
(Expresado en euros)

adelante, “IOB”) y Pectus Respitarory Health, S.L. (en adelante, “PECTUS”), cuyas sinergias contribuyen a la
consecucion del objetivo de incrementar la visibilidad y rentabilidad econémica del mismo. Cabe asimismo destacar
que durante el primer semestre de 2025 el Grupo, en linea con su plan estratégico en 1+D+i, ha invertido 1.189
miles de euros exclusivamente en sus programas de generacion de nuevas tecnologias de diagndsticos,
incrementandose la inversion total en 1+D+i en el periodo un 13%. Por lo tanto, en linea con el plan estratégico en
I+D+i, el Grupo continda invirtiendo un importe significativo en sus programas de generacion de nuevas tecnologias
de diagnéstico, lo cual, junto con el crecimiento de la cifra de negocios de la Sociedad, requieren el acceso a
fuentes de financiacién en niveles adecuados. Adicionalmente, durante 2025 el Grupo ha suscrito dos importantes
contratos con la industria farmacéutica, el Proyecto Pontiac y el Proyecto Cemiquid que se espera que generen en
torno a 2,4 millones de euros en los préximos meses. Finalmente, y con el objetivo principal de acometer los
proyectos tecnoldgicos que la Direccion del Grupo tiene planificados, se han sido firmado compromisos vinculantes
e irrevocables de suscripcion de acciones de Pangaea Oncology por un total de 1.400 miles de euros, siendo el
objetivo es alcanzar una ampliacién de hasta 4.700 mil euros al cierre del ejercicio 2025.

Por todo ello, los administradores, considerando que no existen desequilibrios financieros ni patrimoniales en la
actualidad ni en los proximos meses, han formulado los presentes estados financieros intermedios consolidados
de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.

3.8. Aplicacion del resultado de la Sociedad Dominante

Dado el objeto de la formulacion de los presentes estados financieros consolidados intermedios, los
Administradores de la Sociedad Dominante no han realizado ninguna propuesta de aplicacién del resultado.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Conforme a lo indicado en la Nota 3, el Grupo ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios y
normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad en
vigor, asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha de cierre de los presentes estados financieros
consolidados. En este sentido, se detallan a continuacién unicamente aquellas politicas que son especificas de la
actividad del Grupo y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

4.1. Principios de consolidacion aplicados
Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre sociedades
consolidadas por integracion global.

Homogeneizacion de partidas

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades del Grupo se han homogeneizado
con el fin de presentar los estados financieros consolidados con una base de valoracion homogénea.

4.2. Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicidn o el coste de
produccién. Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas, segun
lo detallado en la Nota 4.4.

Desarrollo
Los gastos de desarrollo se activan desde el momento en que se cumplan todas las siguientes condiciones:

. Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el desembolso
atribuible a la realizacion del proyecto.

. La asignacion, imputacién y distribucidon temporal de los costes de cada proyecto estan claramente
establecidas.
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. Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso en que la
sociedad tenga la intencion de su explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultado
del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

. La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

. La financiacion del proyecto esta razonablemente asegurada para completar su realizacion. Ademas, esta
asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto
y para utilizar el activo intangible.

. Existe una intencion de completar el activo intangible.

Se consideran como gastos activables de investigacion y desarrollo, valorados a coste de produccién, todos los
costes directamente atribuibles y que sean necesarios para crear, producir y preparar el activo para que pueda
operar de la forma prevista, incluyendo los costes del personal afecto, costes de materiales consumibles, y
servicios utilizados directamente en los proyectos, amortizaciones del inmovilizado afecto y la parte de los costes
indirectos que razonablemente afecten a las actividades del proyecto de investigacion y desarrollo, siempre que
respondan a una imputacién racional de los mismos.

Durante el primer semestre del 2021, se produjo un cambio en las vidas Utiles de la partida de desarrollo del
inmovilizado intangible. La nueva estimacion de la vida util de los proyectos es de 10 afios, anteriormente 5 afios.
La Sociedad disponia de datos histéricos que soportan un cambio en la estimacion de la vida util. En concreto,
desde su activacion, estas tecnologias seguian generando ingresos y se habian firmado contratos adicionales que
generaron una prolongacion de sus ingresos en los préximos afios. Dado que es un cambio de estimacién de la
vida util, se registran de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, tal y como indica la
Norma de Registro y Valoracion 22° del PGC.

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, entonces los importes registrados
en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los gastos de desarrollo incurridos cuando se obtenga la correspondiente patente. La
amortizacion de la propiedad industrial se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 16 afos.

Aplicaciones informaticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisiciéon y desarrollo de programas de ordenador.
Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando
el método lineal durante un periodo de entre 4 y 6 afios.

Fondo de comercio

Los fondos de comercio se valoran inicialmente, en el momento de la adquisicion, a su coste, siendo éste el exceso
del coste de la combinacién de negocios respecto al valor razonable de los activos identificables adquiridos menos
el de los pasivos asumidos.

Conforme a lo dispuesto en la disposicion transitoria Unica del Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, el fondo
de comercio se amortiza de forma prospectiva linealmente durante su vida util de 10 afios. Al menos anualmente,
se analiza si existen indicios de deterioro de valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya
asignado un fondo de comercio, y, en caso de que los haya, se comprueba su eventual deterioro de valor de
acuerdo con lo indicado en la Nota 4.4.

Otro inmovilizado intangible: Contratos

El Grupo registra en esta cuenta la diferencia el exceso de coste de las combinaciones de negocios respecto al
valor razonable de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, que es asignado a los
contratos mantenidos con los diferentes hospitales y doctores, lo que proporciona un valor afiadido al precio de
adquisicion.

Este inmovilizado intangible se amortiza en funcién de la vida del contrato, pudiendo tener vencimientos distintos
en funcion del hospital o de la finalidad de los mismos.
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En las combinaciones de negocios realizadas en el ejercicio 2023, la duracion de los contratos identificados como
otro inmovilizado intangible es de 4 afios, en el caso de International Oncology Bureau, , S.L.P., y de 2 afos, en el
caso de Pectus Respiratory Health, S.L.

4.3. Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicidn o coste de produccién, y posteriormente
se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al
criterio mencionado en la Nota 4.4.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Anos de vida util

Construcciones 50 afios
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 afios
Mobiliario 7 afos
Equipos para procesos de informacién 4 afios
Elementos de transporte 6 afios

4.4. Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar mediante
el denominado “test de deterioro”, la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de
dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y
el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccion del Grupo para la realizacion de dicho test es el siguiente:

- La Direccién prepara anualmente su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando
generalmente un espacio temporal de cuatro ejercicios. Los principales componentes de dicho plan son:

- Proyecciones de resultados.
- Proyecciones de inversiones y capital circulante.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores estimaciones
disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de Administracion.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro, se reduce el valor contable de los activos de la
unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los
costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que
el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de
valor se reconoce como ingreso.
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4.5. Arrendamientos

Los arrendamientos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un cobro
0 pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendado.

Arrendamiento financiero

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza, por el menor
entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados,
incluida la opcién de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe. No se incluye en el
calculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los
gastos financieros y la reduccién del pasivo. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les
aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

4.6. Activos Financieros

Clasificacion y valoraciéon

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los activos financieros en una de las categorias
enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior aplicable:

- Activos financieros a coste amortizado
- Activos financieros a coste

Activos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado
organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- El Grupo mantiene la inversién bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucion del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que
hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar
que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere
que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, el Grupo considera la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion
con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Esto
es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicién, en el caso de que un bono o un préstamo simple con una fecha
de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de mercado variable,
pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta condicion en el caso
de los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos
de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del
mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera
afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.
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Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (“clientes
comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es, los
costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, el Grupo analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro
de valor.

Activos financieros a coste
El Grupo incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los estados
financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizaciéon a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de
interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la
actividad de la citada empresa.

f)  Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de
su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es, los
costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa
del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener
la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Baja de balance de activos financieros

El Grupo da de baja de balance un activo financiero cuando:

16



Docusign Envelope ID: 6E2FC6D8-F179-427E-87CF-40A885D33197

PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025
(Expresado en euros)

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se da de baja
un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. En este
caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta con pacto de recompra,
factoring y titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que se ha comparado la exposicién de
la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos
de efectivo netos del activo transferido, se deduce que se han transferido los riesgos y beneficios.

Tras el analisis de los riesgos y beneficios, el Grupo registra la baja de los activos financieros conforme a las
siguientes situaciones:

a) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de manera sustancial. El
activo transferido se da de baja de balance y el Grupo reconoce el resultado de la operacion: la diferencia
entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles (considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido) y el valor en libros del activo financiero, mas
cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han retenido, por parte del Grupo, de
manera sustancial. El activo financiero no se da de baja y se reconoce un pasivo financiero por el mismo
importe a la contraprestacion recibida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero,
o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo
de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros, el Grupo utiliza
modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros del Grupo utiliza el valor de mercado del instrumento,
siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera
recuperar la empresa.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado
por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro
de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde
la adquisicion, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de la inversién. El juicio sobre si
se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo exclusivamente a los beneficios
contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma
indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversién desde
la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

4.7. Pasivos Financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los pasivos financieros en una de las categorias
enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado
Pasivos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales (“proveedores”) y los
débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se incluyen
en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es,
los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares, se valoran
al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba atribuirse a los
participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion
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de la actividad de la citada empresa. Los gastos financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
de acuerdo con el principio de devengo, y los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias con arreglo a un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

Baja de balance de pasivos financieros

El Grupo da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna de las siguientes
circunstancias:

La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la deuda (a través de
pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime legalmente de cualquier
responsabilidad sobre el pasivo.

Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario, siempre que tengan
condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo financiero que surja; de la misma forma
se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para
las reestructuraciones de deuda.

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la contraprestacién pagada, incluidos
los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

4.8. Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se adquieren, no
registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o cancelacion. Los ingresos y
gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran directamente en el patrimonio neto como
mas o0 menos reservas.

4.9. Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicion incluye el
importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas
similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se hallan ubicados para su venta, tales
como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicion de las
existencias. El coste de produccion se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras
materias consumibles, los costes directamente imputables al producto. También se incluye la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los productos, en la medida en que tales
costes corresponden al periodo de fabricacién, elaboracion o construccion, en los que se haya incurrido al ubicarlos
para su venta y se basan en el nivel de utilizacion de la capacidad normal de trabajo de los medios de produccion.

Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o coste de produccion.

El Grupo utiliza el método FIFO para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de produccion,
se efectlian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de produccion, no se realiza
correccion valorativa si se espera que los productos terminados a los que se incorporaran sean vendidos por
encima del coste.

4.10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.
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*  En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
* No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.
*  Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos equivalentes
los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo del Grupo.

4.11. Subvenciones, donaciones y legados
Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos el Grupo sigue los criterios siguientes:

1. Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se contabilizan como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como
ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados del
gasto o inversion objeto de la subvencion.

2. Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacidon de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de subvencion del
que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

4.12. Provisiones y contingencias

En la formulacién de los estados financieros intermedios consolidados, los Administradores del Grupo diferencian
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios consolidados recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en las
notas explicativas, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme
se va devengando.

La compensacién por recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal
por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado a responder; en
esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision.

4.13. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
Impuesto sobre el Beneficios relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
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impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo,
en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

A los efectos de tributacion por el Impuesto de Sociedades, el Grupo tributa desde el ejercicio 2009 en régimen de
declaracion consolidada dentro del grupo fiscal 272/2009 del que es entidad dominante, por lo que la cuenta a
pagar en concepto de Impuesto de Sociedades la hace efectiva Pangaea Oncology, S.A. En base a criterios de
reparto acordados entre la Sociedad Dominante y el grupo fiscal del que forma parte, las diferencias entre los
impuestos que el Grupo hubiera pagado en el caso de tributacion individual y los importes que se hacen efectivos
a Hacienda por las bases imponibles positivas correspondientes a las mismas a nivel de declaracién fiscal
consolidada, son materializadas a favor de la entidad dominante del grupo fiscal.

4.14.Ingresos y gastos

El Grupo reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la transferencia de
control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes.

Para el registro contable de ingresos, el Grupo sigue un proceso que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o mas partes que
crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identificar la obligacién u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los compromisos de
transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

c) Determinar el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la que la sociedad espera tener
derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacion de servicios comprometida con el cliente.

d) Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en funcién de los
precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan comprometido en el contrato, o
bien, en su caso, siguiendo una estimacioén del precio de venta cuando el mismo no sea observable de modo
independiente.

e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando la sociedad cumple una obligacién comprometida
mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un servicio; cumplimiento que tiene lugar cuando el
cliente obtiene el control de ese bien o servicio, de forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias
reconocido sera el importe asignado a la obligacion contractual satisfecha.

Reconocimiento

El Grupo reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la transferencia al cliente del control
sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a cumplir).

Para cada obligacion a cumplir que se identifique, el Grupo determina al comienzo del contrato si el compromiso
asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.
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Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del
grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la
sociedad disponga de informacién fiable para realizar la mediacion del grado de avance.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos derivados
de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Los costes incurridos en la produccion o fabricacion del producto se
contabilizan como existencias.

Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempo
El Grupo transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) Elcliente recibe y consume de forma simultédnea los beneficios proporcionados por la actividad del Grupo
a medida que la entidad la desarrolla.

b) El Grupo produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se desarrolla la actividad.

c) El Grupo elabora un activo especifico para el cliente sin uso alternativo y la sociedad tiene un derecho
exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.

Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo, el Grupo considera los siguientes
indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.
b) El Grupo transfiere la posesion fisica del activo.

c) Elcliente recibe el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales.
d) El Grupo tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) Elcliente tiene la propiedad del activo.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el importe
monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir. La contrapartida
es el precio acordado para los activos a transferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja
en el precio u otras partidas similares que la sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos.

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos se registran con la transferencia de control y gastos se
registran cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

4.15. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado
vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este
proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

Las partidas no monetarias valoradas a coste historico se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
transaccion.

Las partidas no monetarias registradas por su valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha
de determinacion del mismo. Las diferencias de cambio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo
que la variacion del valor de la partida no monetaria se registre en patrimonio neto, en cuyo caso las diferencias
de cambio correspondientes también se registran en patrimonio neto.

4.16. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la

actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora
del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

22



Docusign Envelope ID: 6E2FC6D8-F179-427E-87CF-40A885D33197

PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025
(Expresado en euros)

La actividad del Grupo, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

4.17.Transacciones con partes vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente soportados, por
lo que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no existen riesgos que pudieran originar
pasivos fiscales significativos.

4.18. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, el Grupo esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto del ejercicio en el que existe una
expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros afectados. A 30 de junio de 2025, el Grupo no tiene
registrada provisiéon alguna por este concepto.

4.19. Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicién para lo cual se determina la
fecha de adquisicion y se calcula el coste de la combinacion, registrandose los activos identificables adquiridos y
los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacién se determina por diferencia entre los valores
razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacién, todo ello referido
a la fecha de adquisicion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos, los pasivos incurridos o asumidos
y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacién los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos. Asimismo, tampoco
forman parte del coste de la combinacion los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que
hayan intervenido en la combinacion ni por supuesto los gastos generados internamente por estos conceptos.
Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los fondos de comercio se amortizan en un periodo de 10 afos, ajustandose posteriormente, si es necesario, con
correcciones valorativas por deterioro. Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el Fondo de
Comercio no son objeto de reversion en ejercicios posteriores. En el supuesto excepcional de que surja una
diferencia negativa en la combinacion, ésta se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los procesos de
valoracion necesarios para aplicar el método de adquisicién descrito anteriormente, esta contabilizacion se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener la
informacién requerida que en ningun caso sera superior a un afo. Los efectos de los ajustes realizados en este
periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informaciéon comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacién contingente se ajustan contra resultados,

salvo que dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los cambios posteriores en
su valor razonable no se reconocen.
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4.20. Operaciones interrumpidas
La Sociedad ha clasificado como operacion interrumpida el negocio que ha decidido discontinuar y enajenar. Los

ingresos y gastos de esta actividad se incluyen por un importe Unico, una vez deducido el efecto impositivo, en el
epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos”

5. COMBINACIONES DE NEGOCIO

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024 no se han producido
combinaciones de negocio.

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion consolidado en el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2025 y el ejercicio 2024, asi como la informaciéon mas significativa, han sido los siguientes:

Salidas del perimetro

(Euros) Saldo inicial Altas Bajas (Nota 21) Saldo final
Periodo de 6 meses terminado el 30 de
junio de 2025
Coste
Fondo de comercio de consolidacion 2.930.781 - - - 2.930.781
Desarrollo 26.735.834 1.188.613 - - 27.924.447
Patentes, licencias, marcas y similares 3.709.630 - - - 3.709.630
Aplicaciones informaticas 642.612 17.121 - - 659.733
Otro inmovilizado intangible 2.648.508 - - - 2.648.508
36.667.365 1.205.734 - - 37.873.099
Amortizacién acumulada
Fondo de comercio de consolidacion (462.484) (137.730) - - (600.214)
Desarrollo (13.702.924) (714.703) - - (14.417.627)
Patentes, licencias, marcas y similares (2.908.491) (110.771) - - (3.019.262)
Aplicaciones informaticas (588.101) (2.915) - - (591.016)
Otro inmovilizado intangible (1.002.618) (356.905) - - (1.359.523)
(18.664.618) (1.323.024) - - (19.987.642)
Correcciones valorativas por deterioro
Fondo de comercio de consolidacion (48.491) - - - (48.491)
Desarrollo (2.566.396) - - - (2.566.396)
(2.614.887) - - - (2.614.887)
Valor neto contable 15.387.860 15.270.570
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Salidas del perimetro

(Euros) Saldo inicial Altas Bajas (Nota 21) Saldo final
Ejercicio 2024
Coste
Fondo de comercio de consolidacion 3.440.511 - (509.730) 2.930.781
Desarrollo 24.218.495 2.517.339 - - 26.735.834
Patentes, licencias, marcas y similares 3.709.630 - - - 3.709.630
Aplicaciones informaticas 813.198 35.883 (206.469) 642.612
Otro inmovilizado intangible 2.648.508 - - - 2.648.508
34.830.342 2.553.222 - (716.199) 36.667.365
Amortizacién acumulada
Fondo de comercio de consolidacion (187.024) (275.460) - (462.484)
Desarrollo (12.472.603) (1.230.321) - - (13.702.924)
Patentes, licencias, marcas y similares (2.686.947) (221.544) - - (2.908.491)
Aplicaciones informaticas (688.111) (4.823) - 104.833 (588.101)
Otro inmovilizado intangible (288.806) (713.812) - - (1.002.618)
(16.323.491) -2.445.960 - 104.833 (18.664.618)
Correcciones valorativas por deterioro
Fondo de comercio de consolidacion (558.221) - - 509.730 (48.491)
Desarrollo (2.566.396) - - - (2.566.396)
(3.124.617) - - 509.730 (2.614.887)
Valor neto contable 15.382.234 15.387.860

6.1. Descripcion de los principales movimientos

Las adiciones mas significativas del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio del 2025 y en el ejercicio 2024
se han debido fundamentalmente a las adiciones en la cuenta de “Investigacién y Desarrollo” por los gastos
incurridos por el Grupo en el desarrollo de proyectos para los cuales los Administradores tienen fundamentos de
que tendran un éxito técnico y una rentabilidad econémica y comercial. Asimismo, en el ejercicio 2024, se dieron
de baja los activos correspondientes a la sociedad que ha salido del perimetro de consolidacion (Nota 20).

A 30 de junio del 2025 y al cierre del ejercicio 2024, el Grupo tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024
Desarrollo 2.700.713 2.700.713
Patentes, licencias, marcas y similares 17.244 17.244
Aplicaciones informaticas 576.702 574.599

3.294.659 3.292.556

No ha habido adiciones de deterioro de inmovilizado intangible en el balance de situacién intermedio
consolidado en el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025.
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7. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion consolidado en el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2025 y el ejercicio 2024, asi como la informacién mas significativa, han sido los siguientes:

(Euros) Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Periodo de 6 meses terminado el 30 de
junio de 2025
Coste
Construcciones 230.758 224.668 - 455.426
Instalaciones técnicas 595.606 - - 595.606
Otro inmovilizado material 2.548.943 119.351 - 2.668.294
3.375.307 344.019 - 3.719.326
Amortizacién acumulada
Construcciones (75.277) (11.419) - (86.696)
Instalaciones técnicas (558.939) (1.482) - (560.421)
Otro inmovilizado material (1.840.549) (42.598) - (1.883.147)
(2.474.765) (55.499) - (2.530.264)
Valor neto contable 900.542 1.189.062
Operaciones
(Euros) Saldo inicial Altas Bajas Interrumpidas Saldo final
(Nota 21)
Ejercicio 2024
Coste
Construcciones 71.287 159.471 - 230.758
Instalaciones técnicas 595.606 - - 595.606
Otro inmovilizado material 2.245.661 324.526 (21.244) 2.548.943
2.912.554 483.997 (21.244) 3.375.307
Amortizacion acumulada
Construcciones (71.287) (3.990) - (75.277)
Instalaciones técnicas (554.499) (4.440) - (558.939)
Otro inmovilizado material (1.741.591) (102.422) 3.464 (1.840.549)
(2.367.377) (110.852) 3.464 (2.474.765)
Valor neto contable 545.177 900.542

7.1. Descripcion de los principales movimientos

Las altas a 30 de junio del 2025 y al cierre del ejercicio 2024 se han debido fundamentalmente a las adiciones en
epigrafe “Construcciones” correspondientes a la adecuacion de un nuevo centro de investigaciones de la sociedad
dependiente Pectus Respiratory Health, S.L., asi como a las adiciones efectuadas en el epigrafe “Otro
Inmovilizado” correspondientes a la incorporacién de equipos para el laboratorio.

Al cierre del ejercicio a 30 de junio del 2025, el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso por importe de 2.003.309 euros (1.977.006 euros al cierre del ejercicio 2024).

A 30 de junio del 2025 y al cierre del ejercicio 2024 no existen elementos de inmovilizado material fuera del territorio
nacional espafiol, ni se mantiene compromisos de inversion relevantes.

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre del ejercicio no existia déficit de cobertura alguno

relacionado con dichos riesgos.
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8. ARRENDAMIENTOS

8.1. Arrendamientos operativos

Al 30 de junio del 2025 y al cierre del 31 de diciembre de 2024, el Grupo tiene contratadas con los arrendadores
las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en
cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas

contractualmente:

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024
Hasta un afio 152.510 221.020
Entre uno y cinco arios 187.500 229.500
Mas de cinco afios 13.500 13.500

353.510 464.020

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto en el periodo de seis meses

finalizado el 30 de junio del 2025 y a 30 de junio de 2024 es el siguiente:

(Euros) 30.06.2025(*) 30.06.2024(**)
Gasto por arrendamientos operativos reconocido en el resultado del ejercicio 134.587 215.134
134.587 215.134

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.

Los contratos de arrendamiento suscritos no incluyen pactos que determinen cuotas de caracter contingente.

En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que mantiene la

Sociedad corresponden a los alquileres de las oficinas administrativas, las consultas y los laboratorios.

El Grupo no actiia como arrendador ni como subarrendador en ningun contrato.

8.2. Arrendamientos financieros

El valor neto contable del inmovilizado material adquirido mediante contratos de arrendamiento financiero al 30 de

junio de 2025 y al cierre del 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

(Miles de euros) 30.06.2025  31.12.2024

Otro inmovilizado intangible
Coste 73 73
Amortizacién acumulada (8) (5)
65 68

Los pagos minimos a realizar al 30 de junio del 2025 y al cierre del 31 de diciembre 2024 son los siguientes:

(Miles de euros) 30.06.2025  31.12.2024
Hasta un afio 32 20
Entre uno y cinco afos 20 20
Mas de cinco afios - 21
52 61

La conciliacion entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de diciembre no difiere

de manera significativa.

Los contratos de arrendamiento financiero se corresponden con dos activos los cuales tienen las siguientes

caracteristicas:

- El plazo del arrendamiento es de 3 y 4 anos y vencen en diciembre de 2027 y marzo de 2028

respectivamente.
- Eltipo de interés es fijo es de 5% y 5,7%, respectivamente.
- Los gastos de conservaciéon y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

- Elimporte de la opcion de compra es el equivalente a la ultima cuota del contrato de arrendamiento

financiero.
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- No existen cuotas contingentes.

9. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Al 30 de junio del 2025 y al cierre del 31 de diciembre de 2024, no hay saldo en las cuentas del epigrafe de
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

10. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas (Nota 9), al 30 de junio del 2025 y al cierre del 31 de diciembre de 2024 es la siguiente:

Instrumentos de patrimonio Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a coste amortizado - - 210.670 106.807 210.670 106.807
Activos financieros a coste 3.346 3.346 - - 3.346 3.346
3.346 3.346 210.670 106.807 214.016 110.153
Activos financieros a corto plazo
Activos financieros a coste amortizado - - 8.069.760 8.355.988 8.069.760 8.355.988
- - 8.069.760 8.355.988 8.069.760 8.355.988
3.346 3.346 8.280.430 8.462.795 8.283.776 8.466.141

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Instrumentos de patrimonio Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo 3.346 3.346 51.857 51.807 55.203 55.153
Créditos a terceros - - 158.813 55.000 158.813 55.000
3.346 3.346 210.670 106.807 214.016 110.153
Activos financieros corrientes
Clientes por ventas y prestaciones de servicios de R B 6.959 723 7.056.782 6.959 723 7.056.782
corto plazo
Personal - - 12.937 2.106 12.937 2.106
Inversiones financieras a corto plazo - - 1.097.100 1.097.100 1.097.100 1.097.100
- - 8.069.760 8.355.988 8.069.760 8.355.988
3.346 3.346 8.280.430 8.462.795 8.283.776 8.466.141
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10.1. Activos financieros a coste amortizado

Créditos por operaciones comerciales

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 30 de junio del 2025 y al cierre del 31 de

diciembre de 2024 es el siguiente:

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024
Activos financieros a largo plazo
Créditos a terceros 158.813 55.000
Fianzas entregadas y pagos anticipados 51.857 51.807
210.670 106.807
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.972.660 7.258.888
Otros activos financieros 1.097.100 1.097.100
8.069.760 8.355.988
8.280.430 8.462.795

Créditos a terceros

En este epigrafe se incluia la cuenta a cobrar con la Fundacién Oncolégica IOR por un importe total de159 miles

de euros a 30 de junio de 2025 (55 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).

Otros activos financieros a largo plazo

Dentro de “Otros activos financieros a largo plazo” la Sociedad registra basicamente las fianzas constituidas a largo

plazo por un importe que asciende a 51.807 euros a 30 de junio del 2025 y 31 de diciembre de 2024.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicién de este epigrafe al 30 de junio del 2025 y al cierre del 31 de diciembre 2024 es la siguiente:

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.959.723 7.256.782
Personal 12.937 2.106

6.972.660 7.258.888

Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las correcciones

valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones han sido los siguientes:

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024
Saldo inicial (696.320) (707.829)
Adiciones al perimetro - -
Dotaciones netas - 11.509
Saldo final (696.320) (696.320)

Otros activos financieros a corto plazo

La Sociedad tiene dos imposiciones con dos entidades bancarias contratadas una en el ejercicio 2017 y otra en el
ejercicio 2020, las cuales se renuevan anualmente, por importe de 597 miles de euros al 30 de junio del 2025 (597

miles de euros al cierre del ejercicio 2024).

Adicionalmente, en el ejercicio 2022, la Sociedad formalizdé un depdsito con Laurion Alternative Deposits, S.L.P.
por importe de 500 miles de euros, el cual tenia un vencimiento de un afio y un tipo de interés del 1%, renovable
anualmente. Durante el ejercicio a 30 de junio del 2025, este depdsito se ha renovado por un afio al mismo tipo de

interés.
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10.2. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestidon de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direcciéon Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que impactan al Grupo:

1. Riesgo de crédito: Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes
en entidades financieras de elevado nivel crediticio. No existe una concentracién significativa del riesgo
de crédito con terceros.

2. Riesgo de liquidez: Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que
se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las
lineas crediticias y de financiacién que se detallan en la Nota 15.

3. Riesgo de mercado: Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo

de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de
caja, si bien se considera que no seria significativo.

11. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias del balance de situacién consolidado al 30 de junio del 2025 y al cierre del
ejercicio 2024 es la siguiente:

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024
Comerciales 187.607 270.638
Anticipos a proveedores 437.001 434.052

624.608 704.690

En el ejercicio 30 de junio del 2025 y al cierre del ejercicio 2024, no se han registrado correcciones valorativas.

12. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 30 de junio del 2025 y al cierre del ejercicio 2024 es la siguiente:

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024
Bancos 859.424 3.336.254
859.424 3.336.254

13. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

13.1. Capital social

Al 30 de junio del 2025 y 31 de diciembre de 2024 el capital social de la Sociedad asciende a 688.291 euros,
representado por 34.414.559 acciones al 30 de junio del 2025 de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas.

El 26 de julio de 2024, se aprobd en Junta General Extraordinaria el aumento de capital mediante aportaciones
dinerarias. Con fecha 30 de julio de 2024 se hizo una ampliacion de capital por valor de 78.496 euros, con una
prima de emision de 6.279.662 euros, a través de la emision y puesta en circulacion de 3.924.789 nuevas acciones
de valor nominal 0,02 euros cada una, quedado en capital social fijado en 688.291 euros. El importe de la prima
de emisidn por cada accion es de 1,60 euros.

Con fecha 28 de febrero 2022, la Junta General de accionistas aprobd un aumento de capital social en la suma de
4.291 euros mediante emision de 214.566 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, con una prima de
emision de 349.743 euros, mediante aportaciones no dinerarias con el accionista International Advanced Surgery
Barcelona S.L.P.

Con fecha 11 de mayo de 2022, la Junta General de accionistas aprob6 un aumento de capital social por la suma
de 103.226 euros mediante emisiéon de 5.161.290 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, con una
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prima de emisiéon de 7.896.774 euros, mediante aportaciones dinerarias. Dichas acciones fueron suscritas y
desembolsadas en su totalidad con fecha 6 de junio de 2022.

Con fecha 13 de junio de 2022, la Junta General de accionistas aprobd un aumento de capital social por la suma
de 51.613 euros mediante emision de 2.580.645 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, con una prima
de emision de 3.948.387 euros, mediante aportaciones dinerarias. Dichas acciones fueron suscritas y
desembolsadas en su totalidad con fecha 13 de junio de 2022.

Con fecha 2 de noviembre de 2016, la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios solicité la incorporacién
a cotizacion de las acciones de la Sociedad Dominante al Mercado Alternativo Bursatil (MAB). Con fecha 29 de
diciembre de 2016, el Mercado Alternativo Bursatil admitio a cotizacion un total de 10.610.357 acciones del capital
social de la Sociedad Dominante.

Se detallan a continuacion los accionistas personas juridicas con un porcentaje de participacion superior al 10%:

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024
Global Portfolio Investments, S.L. 14,70% 14,70%

13.2. Prima de emision

A 30 de junio del 2025 y 31 de diciembre de 2024 existe una prima de emision sobre las acciones de la Sociedad
Dominante por importe 34.785.780 euros. Durante el periodo de 6 meses transcurridos en del ejercicio 2025, no
ha habido movimientos en la prima de emision.

13.3. Acciones Propias

Al 30 de junio del 2025 la Sociedad Dominante posee un total de 279.928 acciones propias, valoradas a un precio
medio de 1,69 euros accion (273.901 acciones propias, valoradas a un precio medio de 1,73 euros de precio medio
por accion, a 31 de diciembre de 2024).

Durante el primer semestre de 2024, la Sociedad Dominante hizo entrega de 296.939 acciones comprometidas
como parte de la contraprestacion por la compraventa de la participacion en la sociedad Pectus Respiratory Health,
S.L. Dicha transaccién ha generado un impacto en las reservas por importe de 104 miles de euros positivos.

Asimismo, dentro de las operaciones de compraventa de acciones propias realizadas durante el ejercicio 2024,
también se inlcuian las acciones propias recibidas como contraprestacion de la venta de la sociedad Quenet
Torrent Institute, S.L. (“QTI"), las cuales ascendian a un total de 214.566 acciones propias, valoradas a 1,70 euros
por accion (Nota 20).

El 27 de julio de 2023, la Sociedad Dominante adquirié el 100% de la participacion de la sociedad International
Oncology Bureau, S.L.U. (IOB”) (Nota 6), y como parte de la operacion se acordo la entrega de 588.204 acciones
propias valoradas a un precio de 1,70 euros accion. La Sociedad procedio a la compra de acciones propias para
realizar la entrega de éstas en tiempo y forma. Esta operacion de compra y entrega de acciones propias ha
representado un impacto positivo en las reservas de 277 miles de euros (bruto de impuesto).

El 14 de setiembre de 2023, la Sociedad Dominante adquiri6 el 75,01% de la participacion de la sociedad Pectus
Respiratory Health, S.L.U., y como parte de la contraprestacion se acordd la entrega de 296.939 acciones de la
Sociedad Dominante, las cuales se entregaran segun el calendario establecido en el contrato entre los afios 2024
y 2030. La Sociedad Dominante dispone de este numero de acciones en su cartera de acciones propias (Nota
13.4).

13.4. Otros instrumentos de patrimonio neto

El 14 de setiembre de 2023, la Sociedad adquiri6 el 75,01% de la participacion de la sociedad Pectus Respiratory
Health, S.L.U. (Nota 5), y como parte de la contraprestacion se acordé la entrega de un numero fijo de acciones
propias (296.939 acciones), las cuales se entregarian segun el calendario establecido en el contrato entre los afios
2024 y 2030. De acuerdo con la normativa contable, la Sociedad registré en el epigrafe de otros instrumentos de
patrimonio neto el valor de las acciones a entregar, que ascendia a 505 miles de euros. Con fecha 5 de febrero de
2024 dichas acciones fueron entregadas en su totalidad (Nota 14.3).

Con fecha 22 de junio de 2021, la Sociedad Dominante firmé un contrato de préstamo convertible con Grupo
Pikolin, S.L. por importe de 832 miles de euros, con un interés anual del 3,5%, capitalizables diariamente y
pagadero al vencimiento. El vencimiento de la operacion tenia fecha 31 de diciembre de 2022. Al vencimiento (o
previo a éste) la Prestataria tenia la eleccion de liquidar su obligacion mediante cancelacion en efectivo o, podia
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escoger liquidar la operacion mediante emisidon de acciones propias a un precio de conversion fijo de EUR 1,48
por accién. En fecha 21 de diciembre de 2022, se firmé una adenda al contrato de préstamo convertible
prorrogando la fecha de vencimiento hasta el 31 de diciembre de 2023, sin modificaciones adicionales del contrato.
La Sociedad Dominante registr6 este crédito como Otros instrumentos de patrimonio neto. Con fecha 2 de febrero
de 2023 este préstamo convertible fue cedido por Grupo Pikolin a Mallory Consultants, S.L (en adelante, Mallory).
Posteriormente, el 8 de marzo de 2023 se llegd a un acuerdo de vencimiento anticipado y terminacion del préstamo,
habiéndose efectuado en fecha 2 de mayo de 2023 la cancelacion del mismo mediante el traspaso de 562.166
acciones propias a favor de Mallory, al precio acordado de EUR 1,48 por accién. Esta operacién generd un
beneficio de 141 miles de euros en el gjercicio 2023.

Con fecha 19 de noviembre de 2021, la Sociedad Dominante firmé un contrato de préstamo convertible con
Biosense, S.L. por importe de 168 miles de euros, con un interés anual del 3,5%, capitalizables diariamente y
pagadero al vencimiento. El vencimiento de la operacion era del 31 de diciembre de 2022. Al vencimiento (o previo
a éste) la Prestataria tenia la eleccién de liquidar su obligacion mediante cancelacion en efectivo o, podia escoger
liquidar la operacion mediante emision de acciones propias a un precio de conversion fijo de EUR 1,48 por accion.
En fecha 21 de diciembre de 2022, se firmd una adenda al contrato de préstamo convertible prorrogando la fecha
de vencimiento hasta el 31 de diciembre de 2023, sin modificaciones adicionales del contrato. La Sociedad
Dominante registré este crédito como Otros instrumentos de patrimonio neto. EI 5 de mayo de 2023, dicho
préstamo fue cancelado en efectivo mediante transferencia bancaria.

13.5. Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

A 30 de junio del 2025 y al cierre del ejercicio 2024, |a reserva legal no se encuentra constituida.

13.6. Reserva de consolidacion

A continuacion, se presenta el desglose por sociedad, de las reservas de consolidacion a 30 de junio del 2025 y al
cierre del ejercicio 2024:

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024

Reservas de consolidacion
Instituto Oncoldgico Dr. Rosell, S.L. 1.538.758 440.636
International Oncology Bureau, S.L. (491.030) (3.261)
Institute of Breast Cancer, S.L. (208.771) (62.320)
ONCOPDO, S.L.U. (51.488) (29.777)
Pectus Respiratory Health, S.L. (18.059) (18.334)
Quenet Torrent Institute, S.L. (*) - (507.792)
769.410 (180.848)

(*) Impacto en las reservas de consolidacion por la salida de la sociedad del perimetro de consolidacion.
13.7. Distribucién de dividendos

La Sociedad Dominante no ha distribuido dividendos durante el ejercicio a 30 de junio del 2025 ni en los ultimos
cinco ejercicios.
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13.8. Socios externos

El movimiento de Socios Externos durante el ejercicio a 30 de junio del 2025 y 2024, es el siguiente:

Saldo Socios

Ingresos/(Gastos)

(Euros) inicial (*) externos Dividendos reconocidos en el movci)r:i(:;tos Sf?r:glo
adquiridos ejercicio

Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de

2025

Quenet Torrent Institute, S.L.U. - - - - -

Institute of Breast Cancer, S.L. 318.214 - (1.337) - 316.877

Pectus Respiratory Health, S.L. 414.399 - 81.275 - 495.674
732.613 - 79.938 - 812.551

Ejercicio 2024

Quenet Torrent Institute, S.L.U. (77.659) - (17.426) 95.085 -

Institute of Breast Cancer, S.L. 401.705 - (83.491) - 318.214

Pectus Respiratory Health, S.L. 414.330 - 69 - 414.399
738.376 - (100.848) 95.085 732.613

(*) Cifras de 31.12.2023 re-expresadas (Nota 3.5)

13.9. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

La informacion sobre las subvenciones recibidas por el Grupo, las cuales forman parte del Patrimonio Neto, asi
como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas, es la siguiente:

Saldo Aumentos Disminuciones Saldo
(Euros) s w o Otros N
inicial (*) (*) final
Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025
Subvenciones no reintegrables 601.025 - (57.643) - 543.382
601.025 - (57.643) - 543.382
Ejercicio 2024
Subvenciones no reintegrables 706.998 - (97.814) (8.159) 601.025
706.998 - (97.814) (8.159) 601.025

(*) Importes netos de su impacto fiscal

14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

A 30 de junio del 2025 los administradores

intermedios adjuntos.

del Grupo no son conocedores de contingencias o litigios que se
encuentren en curso que pudieran tener impacto significativo alguno en los estados financieros consolidados

Asimismo, a 30 de junio del 2025 y al cierre del ejercicio 2024, el Grupo tiene avales bancarios por importe de

1.743 miles de euros.

15. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros a 30 de junio del 2025 y al cierre del ejercicio 2024 es la siguiente:

Deudas con entidades
de crédito

Otros pasivos
financieros

Total

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024

Pasivos financieros a largo plazo

Pasivos financieros a coste amortizado o coste 1.134.178 775.788 872.502 970.770  2.006.680 1.746.558
1.134.178 775.788 872.502 970.770 2.006.680  1.746.558

Pasivos financieros a corto plazo

Pasivos financieros a coste amortizado o coste 2.610.476  3.582.588 2.305.331 2.747.057 4.915.807  6.329.645
2.610.476  3.582.588 2.305.331  2.747.057 4.915.807  6.329.645
3.744.654 4.358.376  3.177.833  3.717.827 6.922.487  8.076.203

Estos importes se incluyen en las siguientes

partidas del balance:
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Deudas con entidades Otros pasivos

e " N Total
de crédito financieros

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024  30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
Pasivos financieros no corrientes
Acreedores por arrendamiento financiero - - 19.895 40.614 19.895 40.614
Deudas a largo plazo 1.134.178 775.788 832.607 910.156  1.966.785  1.685.944
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - - 20.000 20.000 20.000 20.000

1.134.178 775.788 872.502 970.770 2.006.680 1.746.558
Pasivos financieros corrientes
Acreedores por arrendamiento financiero - - 31.764 20.006 31.764 20.006
Deudas a corto plazo 2.610.476 3.582.588 229.534 229.567 2.840.010 3.812.155
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - - 29.912 32.105 29.912 32.105
Proveedores, empresas del grupo y asociadas - - 9.875 9.875 9.875 9.875
Proveedores y acreedores varios - - 1.858.725 2.220.535 1.858.725 2.220.535
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - - 89.334 149.019 89.334 149.019
Anticipos de clientes - 86.099 85.950 86.099 85.950

2.610.476 3.582.588 2.335.243  2.747.057  4.945.719  6.329.645
3.744.654 4.358.376 3.207.745 3.717.827  6.952.399  8.076.203

15.1. Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de las deudas a coste amortizado al 30 de junio del 2025 y al cierre del ejercicio 2024 es el siguiente:

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024

A largo plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito 1.134.178 775.788
1.134.178 775.788

A corto plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito 2.610.476 3.582.588
2.610.476 3.582.588
3.744.654 4.358.376

Préstamos y créditos de entidades de crédito

Con fecha 20 de abril de 2020, la Sociedad Dominante recibié un préstamo ICO a través de la entidad bancaria
Bankinter por importe de 400 miles de euros por un plazo de 5 afios con carencia de 12 meses y con un tipo de
interés del 2,10%. En diciembre 2020, se realizé6 una novacion modificativa del contrato de préstamo con la
modificacién del vencimiento, que paso a ser de un plazo de 8 afios, y de la carencia, que pasoé a ser de 24 meses.
A 30 de junio del 2025 la deuda a corto plazo asciende a 67.991 euros (66.821 euros a 31 de diciembre de 2024).

Con fecha 27 de abril de 2020, la Sociedad Dominante recibié un préstamo ICO a través de la entidad bancaria
Caixabank por importe de 400 miles de euros por un plazo de 5 afios con carencia de 12 pagos de 600 euros y
con un tipo de interés del 1,8%. Con fecha 21 de mayo de 2021, se realizé una novacion modificativa del contrato
de préstamo A 30 de junio del 2025 la deuda a corto plazo asciende a 67.338 euros (66.735 euros a 31 de diciembre
de 2024).

Con fecha 28 de mayo de 2020, la Sociedad Dominante recibié un préstamo ICO a través de la entidad bancaria
Banco Sabadell por importe de 750 miles de euros por un plazo de 4 afos con carencia de 12 meses y con un tipo
de interés del 2,95%, durante el ejercicio 2025 el préstamo fue totalmente amortizado (83.137 euros a 31 de
diciembre de 2024).

Con fecha 16 de septiembre de 2020, la Sociedad Dominante recibié un préstamo ICO a través de la entidad
bancaria CaixaBank por importe de 700 miles de euros por un plazo de 5 afios con carencia de 12 meses y con un
tipo de interés del 4,5%. A 30 de junio del 2025 la deuda a corto plazo asciende a 47.530 euros (141.005 euros a
31 de diciembre de 2024).

Con fecha 19 de marzo de 2021, la Sociedad Dominante recibié un préstamo del Banco Sabadell por importe de
200 miles de euros por un plazo de 3 afios con carencia de 6 meses y con un tipo de interés nominal anual de
2,75%. Durante el ejercicio 2024, el préstamo fue totalmente amortizado (44.444 euros a 31 de diciembre de 2023).

Con fecha 30 de junio de 2024, la Sociedad Dominante recibié un préstamo del Banco Sabadell por importe de
230 miles de euros por un plazo de 3 afos sin periodo de carencia y con un tipo de interés nominal anual de 2,75%,
A 30 de junio del 2025 la deuda a corto plazo asciende a 57.181 euros (55.633 euros a 31 de diciembre de 2024).

Con fecha 03 de marzo de 2025, la Sociedad Dominante recibi6 un préstamo de la entidad bancaria Bankinter por

importe de 290 miles de euros por un plazo de 5 afios sin periodo de carencia y con un tipo de interés nominal
anual de 5,15%. A 30 de junio del 2025 la deuda a corto plazo asciende a 60.0000 euros.
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Con fecha 10 de abril de 2025, la Sociedad Dominante recibié un préstamo de pago de impuestos de la entidad
bancaria Santander por importe de 295 miles de euros por un plazo de 3 meses sin periodo de carencia y con un
tipo de interés nominal anual de 4,90%. A 30 de junio del 2025 la deuda a corto plazo asciende a 98.734 euros.

Con fecha 17 de abril de 2025, la Sociedad dominante recibié un préstamo de pago de impuestos de la entidad
bancaria Bankinter por importe de 180.000 euros por un plazo de 3 meses y con un tipo de interés del 4,50%.
importe adeudado a 30 de junio de 2025 ascendia a 60.000 euros.

La Sociedad Dominante tiene firmadas lineas de crédito y de descuento con distintas entidades bancarias por un
importe dispuesto a 30 de junio del 2025 que asciende a 1.141 miles de euros (2.148 miles de euros a 31 de
diciembre de 2024). El limite de las lineas asciende a 1.150 miles de euros.

Con fecha 17 de abril de 2025 la sociedad dependiente Instituto Oncolégico Doctor Rosell, S.L. recibié un préstamo
de la entidad bancaria Bankinter por importe de 150.000 euros por un plazo de 3 meses y con un tipo de interés
del 9,50%. El importe adeudado a 30 de junio de 2025 ascendia a 50.000 euros.

La sociedad dependiente Instituto Oncoldgico Doctor Rosell, S.L. tiene una linea de crédito con la entidad bancaria
Caja Rural por un importe dispuesto a 30 de junio del 2025 que asciende a 94.091 miles de euros (35 miles de
euros a 31 de diciembre de 2024). El limite de la linea asciende a 200 miles de euros.

Con fecha 12 de abril de 2025 |la sociedad dependiente International Oncology Bureau, S.L.P recibi6é un préstamo
de la entidad bancaria Santander por importe de 300.000 euros por un plazo de 5 afios y con un tipo de interés del
4,98%. El importe adeudado a 30 de junio de 2025 correspondiente al corto plazo ascendia a 28.954 euros.

Con fecha 21 de mayo de 2025 la sociedad dependiente International Oncology Bureau, S.L. recibié un préstamo
de la entidad bancaria Santander por importe de 92.000 euros por un plazo de 5 afios y con un tipo de interés del
4.29%. El importe adeudado a 30 de junio de 2025 correspondiente al corto plazo ascendia a 21.621 euros.

Con fecha 10 de abril de 2025 la sociedad dependiente International Oncology Bureau, S.L.P recibié un préstamo
impositivo de la entidad bancaria Santander por importe de 100.000 euros por un plazo de 3 meses y con un tipo
de interés del 4,15%. El importe adeudado a 30 de junio de 2025 ascendia a 33.448 euros.

La sociedad dependiente International Oncology Bureau, S.L.P tiene una linea de crédito con la entidad bancaria
Santander por un importe dispuesto a 30 de junio del 2025 que asciende a 290.000 de euros. El limite de la linea
asciende a 300 miles de euros.

La sociedad dependiente International Oncology Bureau, S.L.P. tiene linea de crédito con la entidad bancaria BBVA
por un importe dispuesto a 30 de junio del 2025 que asciende a 250 miles de euros (264 miles de euros a 31 de
diciembre de 2024). El limite de la linea asciende a 250 miles de euros.

La sociedad dependiente International Oncology Bureau, S.L.P. tiene linea de crédito con la entidad bancaria
Santander por un importe dispuesto a 30 de junio del 2025 que asciende a 147 miles de euros. El limite de la linea
asciende a 150 miles de euros.

Con fecha 06 de marzo de 2024 la sociedad dependiente Institute of Breast Cancer SL recibié un préstamo de la
entidad bancaria Santander por importe de 30.000 euros por un plazo de 5 afios y con un tipo de interés del 4,29%.
El importe adeudado a 30 de junio de 2025 ascendia a 7.381 euros.

Con fecha 31 de enero de 2025 la sociedad dependiente Institute of Breast Cancer SL recibié un préstamo
impositivo de la entidad bancaria Santander por importe de 65.000 euros por un plazo de 6 meses y con un tipo de
interés del 4,10%. El importe adeudado a 30 de junio de 2025 ascendia a 21.755 euros.

Con fecha 12 de junio de 2025 la sociedad dependiente Institute of Breast Cancer SLSL recibié un préstamo ide la
entidad bancaria Santander por importe de 40.000 euros por un plazo de 3 meses y con un tipo de interés del
4,68%. El importe adeudado a 30 de junio de 2025 ascendia a 9.316 euros.

Con fecha 28 de noviembre de 2024 la sociedad dependiente Pectus Respiratory Health SL recibié un préstamo
de la entidad bancaria Bankinter por importe de 200.000 euros por un plazo de 5 afios y con un tipo de interés del
3,20%. El importe adeudado a 30 de junio de 2025 ascendia a 54.782 euros.

Con fecha 11 de abril de 2025 la sociedad dependiente Pectus Respiratory Health SL recibié un préstamo

impositivo de la entidad bancaria Santander por importe de 50.000 euros por un plazo de 3 meses y con un tipo de
interés del 5,35%. El importe adeudado a 30 de junio de 2025 ascendia a 16.667 euros.

35



Docusign Envelope ID: 6E2FC6D8-F179-427E-87CF-40A885D33197

PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025
(Expresado en euros)

El detalle de los vencimientos anuales de los principales de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 30
de junio del 2025 y al cierre del ejercicio 2024 es el siguiente:

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024
Ao 2025 2.610.476 3.582.589
Afo 2026 391.148 272.273
Ao 2027 385.746 272.485
Afo 2028 267.097 231.029
Afo 2029 en adelante 90.187 -
3.744.654 4.358.376

Débitos y partidas a pagar — Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 30 de junio del 2025 y al cierre del ejercicio
2024 es el siguiente:

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024
A largo plazo
Deudas a largo plazo — Otros pasivos financieros 832.607 910.156
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 9.2) 19.895 40.614
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 20.000 20.000
872.502 970.770
A corto plazo
Deudas a corto plazo — Otros pasivos financieros 229.534 229.567
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 29.912 32.105
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 9.2) 31.764 20.006
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.044.034 2.465.379
2.335.244 2.747.057
3.207.746 3.717.827

Otros pasivos financieros

En el ejercicio 2023, como contraprestacion de la adquisicion de las participaciones en las sociedades International
Oncology Bureau, S.L.P. (IOB”) y Pectus Respiratory Health, S.L. (“Pectus”), el Grupo registré en este epigrafe la
obligacion de pago del earn-out de ambas operaciones, por un importe total de 991 miles de euros, el cual fue
clasificado entre el corto y largo plazo en funcién del vencimiento del mismo.

Durante el periodo de contabilidad provisional, en el que se evalu6 la asignacion de los activos identificados, se
concluy6 que no existiria obligacién de pago correspondiente al earn-out de Pectus y dicho importe fue revertido
de la provision, ajustando el precio en el registro final.

En relacion con el earn-out de IOB, en el ejercicio 2024, se pagd en total un importe de 353 miles de euros,
habiendo revertido un total de 297 miles de euros del importe provisionado, al considerar que no se cumple el
EBITDA objetivo para el ejercicio 2024 y, por consiguiente, la correspondiente obligacion de pago.

A su vez, la Sociedad Dominante mantiene registrados en el epigrafe “Otros pasivos financieros” varios préstamos
con el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) y con el Ministerio de Economia.

Se incluye también en el epigrafe “Otros pasivos financieros” la deuda con accionistas y administradores que se
indica en la Nota 15.1.

El detalle del vencimiento de las deudas con el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI) y con el
Ministerio de Economia a largo y corto plazo se presenta en el siguiente cuadro:

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024
Ao 2025 - 230.452
Afo 2026 229.534 198.709
Ao 2027 197.984 178.019
Afo 2028 en adelante 431.047 329.914

858.565 937.094

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 30 de junio del 2025 y al cierre del ejercicio 2024 es la siguiente:
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(Euros) 30.06.2025 31.12.2024
Proveedores y acreedores varios 1.858.725 2.220.535
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 9.875 9.875
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 89.334 149.019
Anticipos de clientes 86.099 85.950
2.044.033 2.465.379

16. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 30 de junio del 2025 y al cierre del ejercicio

2024 es el siguiente:

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024
Activos por impuesto diferido 2.888.279 2.888.279
Activos por impuesto corriente 152.332 303.466
Otros créditos con las Administraciones Publicas
IVA 71.549 201.434
IRPF - -
Subvenciones Concedidas 73.876 73.877
3.186.036 3.467.056
Pasivos por impuesto diferido (700.164) (808.480)
Pasivos por impuesto corriente - (48.121)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
IVA (152.330) (86.183)
IRPF (403.410) (389.676)
Seguridad Social (203.580) (188.316)
(1.459.484) (1.520.776)

El activo por impuesto corriente registrado al 30 de junio del 2025 y al cierre del ejercicio 2024 corresponde a las
deducciones por investigacion y desarrollo del ejercicio 2023 y 2024 que la Sociedad tiene pendiente de cobro

mediante el procedimiento de monetizacion.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion,
actualmente establecido en cuatro afios. El Grupo tiene abiertos a inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para
todos los impuestos que le son aplicables. En opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, asi como
de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en
caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones

realizadas por el Grupo.
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16.1. Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal) del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias
(Euros) Aumentos Disminuciones Total
Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (1.721.103)
Ajustes de consolidaciéon 382.675
Diferencias permanentes 38 - 38
Diferencias temporarias 48.303 - 48.303
Base imponible (resultado fiscal) (1.290.087)

Cuenta de pérdidas y ganancias
(Euros) Aumentos Disminuciones Total
Ejercicio 2024

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (1.785.549)
Ajustes de consolidacion - - 457.556
Diferencias permanentes 11.120 - 11.120
Diferencias temporarias 48.303 - 48.303
Base imponible (resultado fiscal) (1.268.570)

Las diferencias permanentes al 30 de junio del 2025 se debian principalmente a los gastos incurridos en asesores
para las ampliaciones de capital que se ejecutan (Nota 13.1), los cuales se registran contablemente en el
patrimonio neto de la Sociedad. Adicionalmente, los aumentos por diferencias permanentes, también incluye otros
conceptos de gastos no deducibles fiscalmente correspondientes, principalmente, a multas y sanciones. Las
diferencias temporarias al 30 de junio del 2025 se deben principalmente a las diferencias de criterio contable y
fiscal en relacion a las amortizaciones de patentes.

Las diferencias permanentes al 30 de junio del 2024 se debian principalmente a los gastos incurridos en asesores,
tasas y registro de las diferentes ampliaciones de capital (Nota 13.1), los cuales se registraban contablemente en
el patrimonio neto de la Sociedad. Adicionalmente, los aumentos por diferencias permanentes también incluian
otros conceptos de gastos no deducibles fiscalmente correspondientes, principalmente, a multas y sanciones. Las
diferencias temporarias al 30 de junio del 2024 se debian principalmente a las diferencias de criterio contable y
fiscal en relacion con las amortizaciones de patentes.

La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de
gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

30.06.2025 (*) 30.06.2024 (**)
P Cuenta de
(Euros) Cuenta de pe_rdldas y pérdidas y
ganancias N

ganancias
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (1.721.103) (1.785.549)
Bases sociedades fuera del grupo consolidado fiscal - -
Ajustes de consolidaciéon - -
Base imponible previa grupo consolidacion fiscal (1.721.103) (1.785.549)
Diferencias permanentes 38 11.120
Cuota al 25% - -
Deterioro de bases imponibles negativas activadas - -
Activacion de deducciones y diferencias temporarias - -
Otros ajustes - -
Gasto / (ingreso) sociedades fuera del grupo de consolidacion fiscal - -
Ingreso/(Gasto) agregado por impuesto de sociedades - -
Ajustes de consolidacion contable (89.226) (89.226)
;::‘aaln(‘lz?fsreso)lgasto por impuesto consolidado reconocido en la cuenta de pérdidas y (22.269) (11.187)

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.
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El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

(Euros) 30.06.2025 (*)

30.06.2024 (*)

Impuesto corriente
Operaciones continuadas -
Operaciones interrumpidas -

Impuesto diferido 19.214
Por operaciones continuadas -
Deterioro de bases imponibles negativas activadas -
Otras regularizaciones 89.226

Gasto / (ingreso) sociedades fuera del grupo de consolidacion fiscal - -
Total ingreso/(gasto) por impuesto sobre sociedades 108.440 89.226

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.

16.2. Activos y pasivos por impuesto diferido

Activos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuesto diferido son

los siguientes:

(Euros) 30.06.2025 31.12.2024

Activos por impuesto diferido
Deducciones 842.550 842.550
Bases imponibles negativas 1.571.223 1.571.223
Diferencias temporales 474.506 474.506
2.888.279 2.888.279

Los activos por impuesto diferido indicados han sido registrados en el balance de situacién consolidado al
considerar, los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros

del Grupo, es probable que dichos activos sean recuperados.

Bases imponibles negativas

El balance de situacién consolidado adjunto recoge el efecto de la activacién de los correspondientes créditos
fiscales por bases imponibles negativas a al 30 de junio del 2025 por importe de 1.571 miles de euros registrados
como no corrientes. Las bases imponibles negativas pendientes de compensar y su importe son los siguientes (en

euros):
Ejercicio de generacion Base Activadas
2009 187.057 46.764
2010 115.056 28.764
2012 554.725 138.681
2014 1.118.367 279.592
2015 1.053.113 263.278
2016 2.410.954 602.738
2017 817.994 211.406
Total 6.257.266 1.571.223
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A 30 de junio del 2024, el Grupo tiene las siguientes bases imponibles no activadas:

Ejercicio de generacion

Base no activada

2015 7.813
2017 1.964.419
2018 2.382.318
2019 2.697.064
2020 2.023.225
2021 722.922
2022 3.353.702
2023 1.315.206
2024 1.268.570
Deducciones

Las deducciones por incentivos fiscales activadas a 30 de junio del 2025 y al 31 de diciembre de 2024 son las
siguientes (en euros):

Ultimo ejercicio de

Ejercicio Descripcion Activadas Pendientes Y
compensacion

2013 Investigacion y desarrollo 6.339 6.339 2031

2014 Investigacion y desarrollo 32.566 32.566 2032
2014 Donativos a entidades sin fines de lucro 5.250 5.250 2024
2015 Investigacion y desarrollo 79.089 79.089 2033
2016 Investigacion y desarrollo 38.911 38.911 2034
2017 Investigacion y desarrollo 68.520 68.520 2035
2018 Investigacion y desarrollo 63.917 63.917 2036
2019 Investigacion y desarrollo 62.805 62.805 2037
2020 Investigacion y desarrollo 45.108 45.108 2038

2021 Investigacion y desarrollo 28.128 28.128 2039
2022 Investigacion y desarrollo 68.108 51.916 2040
2023 Investigacion y desarrollo 223.833 220.812 2041

2024 Investigacién y desarrollo 119.976 164.931 2041

842.550 868.292
Pasivos por impuesto diferido
(Euros) 30.06.2025 31.12.2024

Pasivos por impuesto diferido

Impuestos diferidos subvenciones 338.946 355.634
Impuestos diferidos — otros 361.218 452.846
700.164 808.480

El epigrafe de “impuestos diferidos — otros” se compone principalmente por los pasivos diferidos generados de la

asignacion del valor razonable a activos intangibles.
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17. INGRESOS Y GASTOS
17.1.Importe neto de la cifra de negocios

Desagregacién por categorias

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios del Grupo correspondiente a sus operaciones

continuadas

por categorias de actividades, mercados geograficos, asi como por el momento en el que se reconoce el ingreso,

es la siguiente:

(Euros) 30.06.2025 (*) 30.06.2024 (**)
Desagregacion por actividades
Servicios médicos 6.215.537 5.576.142
Servicios de diagndstico predictivo 940.782 919.439
7.156.319 6.495.581
Desagregacion por mercados geograficos
Espaia 5.945.974 5.733.000
Resto de paises de la Union Europea 241.964 34.621
Resto 968.381 727.960
7.156.319 6.495.581

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.

17.2. Aprovisionamientos

El detalle de los consumos de materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

(Euros) 30.06.2025 (*) 30.06.2024 (**)

Compras de materias primas y otras materias consumibles

Compras de mercaderias 435.212 525.385

Variacion de existencias de mercaderias 95.920 (185.976)
531.132 339.409

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.

17.3.Detalle de compras y trabajos realizados por otras empresas segun su procedencia

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad y los trabajos realizados por otras empresas durante los

ejercicios al 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024, atendiendo a su procedencia, es el siguiente:

30.06.2025 ()

(Euros) Nacionales Intracomunitarias Extracomunitarias Total
Compras 1.083.124 48.406 1.824 1.133.354
1.083.124 48.406 1.824 1.133.354
30.06.2024 (**)
(Euros) Nacionales Intracomunitarias Extracomunitarias Total
Compras 943.702 - 28.783 972.485
943.702 - 28.783 972.485
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17.4. Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(Euros) 30.06.2025 (*) 30.06.2024 (**)
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 3.970.217 3.726.563

Indemnizaciones

3.970.217 3.726.563
Cargas sociales

Seguridad social 1.016.512 923.884
Otros gastos sociales -

1.016.512 923.884
4.986.729 4.650.447
(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.
17.5. Servicios Exteriores
El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:
(Euros) 30.06.2025 (*) 30.06.2024 (**)
Arrendamientos (Nota 9) 208.484 162.944
Reparaciones y conservacion 152.514 118.470
Servicios profesionales independientes 1.654.199 1.516.438
Transportes 24.614 11.464
Primas de seguros 66.392 38.876
Servicios bancarios 35.807 44.056
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 55.784 39.637
Suministros 52.025 43.131
Otros servicios 292.905 246.174
2.542.724 2.221.190
(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.
17.6. Amortizacién del inmovilizado
El detalle de las amortizaciones es el siguiente:
(Euros) 30.06.2025 (*) 30.06.2024 (**)
Inmovilizado intangible (Nota 5) 1.323.024 1.196.508
Inmovilizado material (Nota 6) 55.499 55.358
1.378.523 1.251.866
(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.
17.7. Gastos financieros
El detalle de los gastos financieros es el siguiente:
(Euros) 30.06.2025 (*) 30.06.2024 (**)
Intereses por deudas con empresas del grupo (Nota 17) 35.463 16.616
Intereses por deudas otras partes vinculadas - -
Préstamos y créditos con entidades de créditos (Nota 17) 67.417 100.505
Otros gastos financieros - -
102.880 117.121

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.
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18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

18.1. Entidades vinculadas

Las partes vinculadas con las que la Sociedad Dominante ha realizado transacciones al 30 de junio de 2025 y 30
de junio de 2024, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Prestacion
(Euros) Deudor Deudor  Acreedor Acreedor de Servicios Gastos
comercial financiero comercial financiero servicios recibidos  financieros

Ejercicio 2025

Institute of Breast Cancer, S.L. - - - - - -
Biosense S.L. - - - - - 17.750 -
Maectorax S.L. 6.559 -
Giromed 20.000

International Advanced Surgery Barcelona, 96.579 - 4.000 - - - -
S.L.P.

Invitrocue PTE LTD -
Biolifepat S.L. -
Grupo Espafiol del Cancer de Maectorax S.L. -
Accionistas y Administradores 3.043

9.875 20.000
2.763 -
13.119 -
- 200.000

Ejercicio 2024

Institute of Breast Cancer, S.L. - 467.265 - - - - -

International Advanced Surgery Barcelona, 98.289 197.258 4.000 - - 8.000 -

S.L.P.

Invitrocue PTE LTD - - - 20.000 - - -

Biolifepat S.L. - - 6.700 - - 20.100

Grupo Espafriol del Cancer de Maectorax S.L. - - 14.454 - - 44.145 -

Accionistas y Administradores 3.043 - 9.750 - - 30.000 -
101.332 664.523 34.094 20.000 - 102.245 -

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.

18.2. Administradores y alta direccién

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién y de la alta direccion
de la Sociedad Dominante es el siguiente:

(Euros) 30.06.2025 (*) 30.06.2024 (**)
Administradores 24.309 94.245
Alta direccion 142.225 295.797

166.534 390.042

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracion alguna en concepto
de participacién en beneficios. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre acciones durante los ejercicios
al 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024 ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

Durante los ejercicios al 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024 no les han sido concedidos anticipos a los
miembros del Consejo de Administracion, ni se ha asumido por cuenta de los mismos obligacién alguna a titulo de
garantia.

Durante los ejercicios al 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024 se ha satisfecho un importe de 9.567 euros y
9.150 euros, respectivamente, en concepto de la prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores
por dafios ocasionados por actos u omisiones.

Durante el ejercicio al 30 de junio de 2025 no se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningun
contrato entre la Sociedad y sus accionistas o administradores.
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18.3. Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

A 30 de junio de 2025 los Administradores de Pangaea Oncology, S.A. no han comunicado situacion alguna de
conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos, segun se define en el articulo 229 de la Ley
de Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés del Grupo.

19. OTRA INFORMACION

19.1. Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Numero medio

Numero de personas empleadas al de personas
final del ejercicio empleadas en
Hombres Mujeres Total el ejercicio
Ejercicio 2025(*)
Alta Direccion 2 - 2 2
Personal directivo 8 4 12 12
Técnicos y profesionales cientificos 24 91 115 109
y de apoyo
Administrativos 7 39 46 42
Ly 134 175 165
Ejercicio 2024(**)
Alta Direccion 2 - 2 2
Personal directivo 9 6 15 15
Técnicos y profesionales cientificos 23 71 94 91
y de apoyo
Administrativos 6 37 43 44
40 114 154 152

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

La Sociedad no tiene empleadas personas con una discapacidad igual o superior al 33%.

19.2. Honorarios de auditoria

Durante los periodos finalizados al 30 de junio de 2025 y al 30 de junio de 2024, los honorarios relativos a los
servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, EY, S.L,,
respectivamente, o por una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comun o gestion han sido los

siguientes:
(Euros) 30.06.2025 (*) 30.06.2024 (**)
Servicios de auditoria 25.564 17.970

Otros servicios de verificacion - -
25.564 17.970

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.

19.3. Informacién sobre medioambiente

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 y 2024 no se han realizado provisiones para
riesgos o gastos correspondientes a actuaciones medioambientales ni se han recibido subvenciones de naturaleza
ambiental.

Hasta la fecha de formulacién de los estados financieros intermedios consolidados no se tiene conocimiento de

posibles contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente ni de responsabilidades de
naturaleza medioambiental.
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19.4. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de

informaciéon” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

30.06.2025 31.12.2024
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 145,19 78,77
Ratio de operaciones pagadas 55,16 39,20
Ratio de operaciones pendientes de pago 388,96 212,82
(Euros)
Total pagos realizados 4.127.836 7.346.259
Total pagos pendientes 1.524.425 2.168.501
Vqume_n monetarlo_de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la 2.535.413 5.959 733
normativa de morosidad
Porgentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre el total de los pagos 61.42% 71.60%
realizados
(Numero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad 1.277 2.476
Porcentaje sobre el total de facturas 45,67% 55,98%

20. OPERACIONES INTERRUMPIDAS — DESINVERSION

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 no se han producido desinversiones ni operaciones

interrumpidas.

El 31 de julio de 2024, el Grupo firmé el acuerdo de compraventa de las participaciones que posee la Sociedad
Dominante de la sociedad Quenet Torrent Institute, S.L. (“QTI"), que correspondian al 75% de la misma, a
International Advanced Surgery Barcelona, S.L.P. El precio de la transaccion ascendié a 365 miles de euros,
mediante la entrega de 214.566 acciones que el comprador poseia de la Sociedad Dominante.

El resultado del ejercicio de dicha sociedad hasta la fecha de la salida del perimetro de consolidaciéon ha sido

siguiente:

30.06.2024
(Miles de euros) (**)
Importe neto de la cifra de negocios 288
Gastos de explotacion (459)
Gastos financieros (10)
Resultado antes de impuestos (181)
Impuesto sobre beneficios -
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (181)

Los flujos netos de efectivo atribuibles a las operaciones interrumpidas han sido los siguientes:

(Miles de euros)

30.06.2024
()

Actividades de explotacion
Actividades de inversion
Actividades de financiacion

(22)

9)

Aumento/(Disminucién) neto del efectivo o equivalentes

(31)

21. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
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Desde el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025, la Direccién del Grupo ha suscrito compromisos
en firme de inversion mediante aportacién dineraria al patrimonio neto del Grupo por parte de inversores externos
por importe de 1,4 millones de euros, encontrandose en proceso de negociacidn otras aportaciones de fondos.

Salvo por lo indicado anteriormente, no se han producido otros hechos posteriores relevantes sobre los cuales se
deba informar desde el cierre del ejercicio.
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1. Evolucion de los Negocios y situacion del Grupo

La cifra de negocios del Grupo ha incrementado en un 10,2% este ejercicio en relaciéon con el mismo periodo del
ejercicio anterior (7.156 vs 6.496 miles de euros). Los ingresos de gestion asistencial han crecido un 11,2% (6.376
vs 5.732 miles de euros) debido a la generacién de sinergias por la incorporacién en el perimetro de consolidacién
de los ingresos provenientes de las sociedades International Institute of Breast Cancer, S.L.(IBCC), International
Oncology Bureau, S.L. (IOB) y Pectus Respiratory Health, S.L.(PECTUS). ElI computo global de los ingresos
provenientes de los acuerdos con la industria farma ha sufrido un incremento de un 2,2% (780 vs 763 mil de euros)
debido al corte de operaciones de los contratos con empresas farmacoldgicas, el incremento ha sido menor del
esperado. El Grupo prevé tener una tendencia de crecimiento significativo en los ejercicios futuros, debido a la
maximizacion de sinergias por la incorporacion en el perimetro de consolidacion de las sociedades nombradas
anteriormente y a la aceleracion de pacientes tratados en relacion a los acuerdos comerciales en la actividad de la
divisién clinico — asistencial y el incremento significativo en la contratacién de servicios de laboratorio para
compainiias farmacéuticas.

El grupo ha incrementado el importe neto de la cifra de negocios en 660 miles de euros (7.156 vs 6.496 miles de
euros) asi como un incremento de la activacion de trabajos realizados por la empresa para su activo por importe
de 136 miles de euros (12,9%, 1.189 miles de euros vs 1.053 miles de euros).

Asimismo, se ha producido un incremento de la dotacion por amortizacion del inmovilizado por importe de 127
miles de euros (10,1%, 1.379 miles de euros vs 1.252 miles de euros) y un incremento de otros gastos de
explotacion por importe de 320 miles de euros (14,4%, 2.543 miles de euros vs 2.223 miles de euros) arrojando un
Ebitda de 261 miles de euros negativos vs los 230 miles de euros negativos del ejercicio anterior.

El Grupo ha obtenido un resultado de explotacion negativo por importe de 1.646 miles de euros (10,4% menor
que durante el mismo periodo del ejercicio 2024) como consecuencia del incremento en aprovisionamientos por
importe de 161 miles de euros (16,5%, 1.133 miles de euros vs 972 miles de euros) y al incremento en gastos de
personal (7,2%, 4.987 miles de euros vs 4.650 miles de euros). El incremento las partidas de gasto de personal y
otros gastos de explotacion viene dado por el refuerzo en la estructura de personal en las divisiones de IT y
Desarrollo de negocio Farma para acometer el crecimiento futuro en la estructura tecnoldgica y comercial del grupo.

Lo indicado en los parrafos precedentes, junto con otros indicadores que exponemos a continuacion, explica la
evolucion y situacion del Grupo al cierre del primer semestre de 2025.

El Grupo cuenta con un total activo de 29.573 miles de euros, de los cuales un 66,1% corresponde a activo no
corriente de la empresa, en su mayor parte corresponde a su inmovilizado intangible, y el resto al activo corriente
cuyas partidas mas significativas, son los deudores comerciales e inversiones financieras a corto plazo, que
suponen el 28,3% del total activo, y el saldo de tesoreria supone el 3,4% del total del activo.

En cuanto al pasivo del Grupo, el Patrimonio Neto asciende a 21.140 miles de euros, habiéndose producido una
disminucion de un 7,4% respecto al ejercicio anterior. El resto del pasivo se reparte entre la financiacion de
entidades de crédito y otros créditos a largo plazo, que suponen el 6,7% del total patrimonio neto y pasivo, y el
pasivo corriente un 19,4%, de los cuales aproximadamente el 9,7% corresponde fundamentalmente a deuda con
entidades financieras y otros pasivos financieros y el 9,5% a deuda con acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar.

El Grupo ha disminuido en 97 miles de euros (6,4%) su resultado consolidado, obteniendo un Resultado Neto
negativo (1.613 miles de euros de pérdida vs 1.516 miles de euros de beneficio), fundamentalmente como
consecuencia del incremento de costes de personal y otros gastos de explotacion como consecuencia de la
incorporacion de personal para la adaptacion tecnologica del Grupo y de la dotacion por amortizacion del
inmovilizado y, todo ello, pese al incremento de su cifra de negocio.
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Los siguientes indicadores permiten apoyar los comentarios que sobre la evolucién y situacion del Grupo hacemos
a lo largo de este Informe:

2,

Solvencia a corto plazo: nos indica la capacidad del Grupo para afrontar sus obligaciones a corto plazo;
y se calcula dividiendo el activo corriente por el pasivo corriente. Con un valor de 1,75 al cierre del primer
semestre de 2025.

Solvencia Total o Garantia: con un valor de 3,51 obtenido como el cociente entre al Activo Total y el
Exigible Total, nos indica que el Grupo tiene la capacidad suficiente para responder ante sus acreedores
por todas sus deudas.

Endeudamiento a largo plazo: indica la proporcion de las deudas a largo plazo respecto a los recursos
propios, con un porcentaje del 12,80% al cierre del primer semestre de 2025.

Equilibrio financiero a largo plazo: obtenido por el cociente entre el Patrimonio Neto y el activo no
corriente, con un valor del 108,07% al cierre del primer semestre de 2025 (118,41% al cierre del ejercicio
2024).

Rentabilidad econémica: obtenida como cociente entre el resultado de explotacion y el Total Activo, nos
mide la capacidad efectiva del Grupo para remunerar los capitales invertidos, ya que el resultado
considerado lo es antes de intereses e impuestos y por tanto para eliminar la influencia de las diversas
formas de financiacion. Al cierre del primer semestre de 2025 con un valor de -5,57%, representa la
rentabilidad por cada 100 unidades de inversion en sus activos.

Rentabilidad financiera o rentabilidad del capital: calculada por el cociente entre el resultado final y el
Patrimonio Neto del ejercicio, con un valor de -7,63% mide la rentabilidad del capital o rentabilidad que
obtienen los accionistas, medida sobre el valor en libros del Grupo. En este aspecto, debe destacarse
que teniendo en consideraciéon la actividad a la que se dedica el Grupo, su valoracién real es
significativamente superior a su valor en libros.

Periodo medio de pago:

El periodo medio de pago a proveedores del Grupo asciende a 145 dias comparado con los 79 dias al cierre del
ejercicio 2024. El Grupo estima que el periodo medio de pago mejorara en los préximos meses.

3.

Principales riesgos e incertidumbres:

El Grupo no tiene riesgos e incertidumbres que puedan poner en cuestion su continuidad y que no estén reflejados
en las cuentas anuales, en linea con todo lo comentado en el primer apartado de este informe y de acuerdo a lo
reflejado en el apartado sexto.

Igualmente, no existen litigios que pudieran suponer pérdidas al Grupo.

No obstante, a lo expresado anteriormente, cabe destacar los principales factores de riesgo a los cuales el Grupo
podria tener que enfrentarse:

1. Riesgos relacionados con el negocio y la estrategia del Grupo:

Potencial pérdida de personal clave;

Competencia en investigacion;

Concentracion de clientes;

Limites en la posicion negociadora con multinacionales;
Product and Service Liability.
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2. Riesgos relacionados con el negocio y la estrategia del Instituto Oncoldgico Dr. Rosell, S.L.:

e Cambios estratégicos en Grupo Quirénsalud;
e Presion de precios de mutuas aseguradoras;
e  Situacion de la politica sanitaria en Espaia;
e  Praxis clinica;

e Proteccion de datos.

3. Riesgos del negocio y estrategia de analisis molecular:

e  Proteccion de conocimiento;

e Ciclo de desarrollo de |+D+i;

¢ Riesgo de obsolescencia tecnoldgica;
e Riesgo de patentes;

e Riesgo medioambiental.

4. Gestion social del Grupo:
La plantilla media del Grupo se situa en 165 vs los 151 del mismo periodo del ejercicio anterior.
El incremento en el gasto de personal ha sido principalmente consecuencia de la ampliacion del perimetro de
consolidacion y por otro lado como consecuencia de dotar al Grupo de la estructura éptima y personal clave para

el objetivo de cumplir sus planes de rentabilidad organica.

El Grupo considera que ha adaptado su estructura de personal al nivel éptimo para mantener la capacidad
productiva adecuada a las expectativas de negocio para los préximos ejercicios.

El Grupo continda con la divulgacion de su politica empresarial en materia de prevencion de riesgos laborales, la
cual recoge su estructura organizativa, las responsabilidades, los procedimientos y funciones en esta materia.

Los niveles de absentismo laboral, sobre todo debidos a bajas laborales por enfermedad o accidentes, se
mantienen en unos niveles muy bajos, no habiéndose producido hasta la fecha ningun accidente de caracter grave
0 muy grave.

La politica de tipo medioambiental cumple con todos aquellos requisitos que exige la legislacion vigente en cada
momento.

En linea con nuestra politica de mejora y perfeccionamiento de los procesos administrativos y productivos, asi
como del pleno cumplimiento de la legislacion vigente, se vienen realizando, con la periodicidad que en cada caso
requiere, las siguientes actuaciones:

e Auditoria limitada semestral

e Auditoria anual de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio, que se enmarca en el contexto de lo
establecido en el Texto Refundido de la Ley de Auditoria de cuentas (RDL 1/2011, de 1 de julio).

e El laboratorio del Grupo mantiene la acreditacion de la Entidad Nacional de Acreditacién (ENAC), en
Standard ISO 15189:2007 en muestras de tejido y sangre (Biopsia Liquida).

e Cumplimiento de la normativa en materia de proteccién de datos, segun establece la Ley Organica
19/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de Caracter Personal (LOPD).
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e De igual manera y de acuerdo a lo comentado en un apartado anterior el Grupo aplica lo establecido en
la Ley de prevencion de riesgos laborales.

Adicionalmente a lo anterior, el Grupo ha implementado ERP y sistemas de control y trazabilidad de laboratorio
(LIMS), de reconocido prestigio (SAP y Labware) que permitiran mejorar la optimizacién de los recursos empleados
en el desarrollo de sus actividades.

5. Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo:

El Grupo ha realizado durante el primer semestre 2025, inversiones en materia de investigacion y desarrollo por
importe de 1.189 miles de euros, lo cual supone un incremento del 16,5% respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior.

Dentro de las partidas de 1+D caben destacar las siguientes actividades durante el ejercicio:

e Desarrollo de nuevas herramientas de diagnéstico, mediante la validacion de genes adicionales dentro
de su tecnologia core, sobre la que se basa su tecnologia de diagnéstico, conocida como Biopsia Liquida.

e Validaciones de nuevos biomarcadores y anticuerpos y ampliacion significativa del portafolio de lineas
celulares.

6. Adquisiciones de instrumentos de patrimonio propio:

Como consecuencia de las obligaciones derivadas de la normativa de BME Growth el contrato de liquidez de la
sociedad paso a ser de titularidad de Pangaea en octubre de 2020 con un saldo inicial en dicha fecha de 111.111
acciones. Al cierre del primer semestre del ejercicio 2025 el saldo era de 65.362 acciones (58.782 acciones al
cierre del ejercicio 2024).

7. Hechos posteriores:

Salvo por lo indicado anteriormente, no se han producido otros hechos posteriores relevantes sobre los cuales se
deba informar desde la fecha de los estados financieros intermedios consolidados, esto es, 30 de junio de 2025
hasta la fecha de formulacién de los mismos.

En Barcelona, a 29 de octubre de 2025
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2025 E
INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO

Con fecha 29 de octubre de 2025, el consejo de administracion formula los
presentes estados financieros intermedios consolidados del periodo de 6 meses finalizado el 30 de
junio de 2025 de Pangaea Oncology, S.A., y Sociedades Dependientes integrados por el balance de
situacion consolidado intermedio, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intermedia, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado intermedio, el estado de flujos de efectivo
consolidado intermedio, la memoria consolidada intermedia y el informe de gestién consolidado, que se
hallan extendidos en 50 hojas de papel con numeracioén correlativa.

En prueba de conformidad firman a continuaciéon con indicacién de su nombre y cargo los distintos
consejeros asistentes, personalmente y/o debidamente representados, a la reunidon del consejo de
administracion de fecha 29 de octubre de 2025.

NOMBRE / DENOMINACION CARGO FIRMA

Presidente
TOPGENETICS, S.L., representada por D.

Rafael Rosell Costa. Kafm,t KOSLU, CMlLal

D. Javier Rivela Rodriguez, en su propio Vocal / consejero
nombre y derecho y en nombre vy delegado

representacion de BIOLIFEPAT, S.L. e . ) ,
INVERSIONES ORENSANAS DE AMW Kwioc KO}M?W‘)

PATRIMONIO, S.L.

Vocal
MAECTORAX, S.L.U., representada por }(
D. José Maestre Alcacer. g\ﬂ‘/"
Vocal
D. Miguel Angel Bonachera Sierra %/
Vocal
D. Ramén Raventos Basagoiti .
Kamdn Kawondds bacwzol{'l
Vocal

INVERSIONES INDUSTRIALES SERPIS,

S.L., representada por Dia. Carolina M

Pascual Bernabéu —

Vocal

IDEAS DE BOMBERO, S.L., representada
por D. Alfonso Francisco Hidalgo Enguix %,,,
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Vocal
D. Luis Antonio Barcelona Escartin . ’
(wis Barelona Efartin
DIRECT INVESTMENTS, S.L., Vocal
representada por D. Rafael Lopez-Diéguez =
Gamoneda -
ELECTRICA DEL OESTE, S.L. Vocal -
representada por D. Alfonso Pitarch @9@9)‘:&&
Rodriguez —
Vocal
IRIGEN, S.L., representada por D. Carlos
Gustavo Genzor Asin CM(,OS éms{m éu/w)w ﬂS’/VL
Vocal
PROJECTE ASFODEL, S.L., representada
por Diha. Eva Gallés Gabarré /é{
Vocal
MIRLING EURORPE, S.L., representada por
D. Guillermo Caballero Espaina éw(lumo WMUA/VO ‘53[705;‘00




VICTOR ALARCON NAVARRO, secretario no miembro del consejo de administracién de la
entidad mercantil denominada PANGAEA ONCOLOGY, S.A. (en adelante, la “Sociedad”), con
C.LFE. A-64353584,

II.

CERTIFICO

Que, segtin consta en el libro de actas, el 29 de octubre de 2025 se celebré una reunién del
consejo de administracién de la Sociedad y se aprob6é por unanimidad de todos sus
miembros asistentes a dicha reunién, presentes y/o representados, no habiéndose
opuesto ningtn consejero a este procedimiento, la formulacién de los Estados
Financieros Intermedios Consolidados del grupo de la Sociedad correspondientes al
ejercicio intermedio a 30 de junio de 2025. A los efectos oportunos se deja expresa
constancia de que todos los miembros del consejo de administracién asistentes a la
reunién, presentes y/o representados, manifestaron su conformidad en relacién con

los referidos documentos.

Que, los referidos documentos han sido firmados por todos los miembros del consejo
de administracién de la Sociedad mediante el sistema de firma electrénica DocuSign.

Y PARA QUE ASI CONSTE, expido la presente certificacién, en Zaragoza, a 29 de octubre de 2025.

Secretario no consejero

/%‘ Alarcén Navarro



PANGAEA

ONCOLOGY

©

ANEXO II.- Informe formulado por el Consejo de Administracion en relacion con
la propuesta de aumento de capital por aportacion dineraria con exclusion del

derecho de suscripcion preferente y delegacion de facultades al amparo del art.
297.1 a) de la Ley de Sociedades de Capital.

Documento de Ampliacion Reducido de PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Enero 2026 25
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE PANGAEA ONCOLOGY, S.A.
RELATIVO A LA PROPUESTA DE AUMENTO DE CAPITAL CON EXCLUSION DEL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE Y DELEGACIONES PRECISAS,
CONTENIDA EN EL PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS.

1. OBJETO DEL INFORME

El consejo de administracion de PANGAEA ONCOLOGY, S.A. (“Pangaea” o la “Sociedad”),
a los efectos de lo previsto en los articulos 286, 296 y 297.1.a) (en relacion con el acuerdo de
Aumento y la consiguiente modificacion estatutaria) y 308 (en lo relativo a la exclusion del
derecho de suscripcion preferente) del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital” o la “LSC”),
formula el presente informe (el “Informe”) en relacién con la propuesta de acuerdos que se
someteran a la aprobacion de la proxima junta general extraordinaria de accionistas de la Sociedad
(los “Acuerdos”) bajo el punto Primero del orden del dia de la junta general extraordinaria de
accionistas, prevista en primera convocatoria el dia 1 de diciembre de 2025, a las 10:00 horas (la
“Junta General”), relativos al aumento de capital social por importe nominal de 56.969,68 €,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente y delegacion en el consejo de administracion
para la ejecucion del acuerdo (el “Aumento”).

En este sentido, para que la referida propuesta de Aumento pueda ser sometida a la aprobacion de
la Junta General resulta preceptivo, a tenor de lo previsto en los referidos articulos 286, 296 y 297
de la Ley de Sociedades de Capital, y en la medida en que la ejecucion del Aumento conlleva
necesariamente la modificacion del articulo 5 de los estatutos sociales de la Sociedad relativo a
la cifra del capital, que el consejo de administracion de la Sociedad formule el presente informe,
que contiene la justificacion de la propuesta de acuerdo.

Asimismo, el articulo 287 de Ley de Sociedades de Capital requiere que en el anuncio de
convocatoria de la junta general se expresen con la debida claridad los extremos que hayan de
modificarse y que se haga constar el derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar
en el domicilio social el texto integro de la modificacion propuesta y del informe sobre la misma,
asi como la posibilidad de solicitar la entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

El articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, por su parte, permite a la Junta General,
con los requisitos previstos para la modificacion de los estatutos sociales, delegar en los
administradores la facultad de sefalar la fecha en que el acuerdo ya adoptado de aumentar el
capital social deba llevarse a efecto en la cifra acordada y de fijar las condiciones del mismo en
todo lo no previsto en el acuerdo de la Junta General.

Por otra parte, de conformidad con lo previsto por el articulo 308 de la Ley de Sociedades de
Capital, a los efectos de excluir el derecho de suscripcion preferente en el marco de un aumento
de capital, los administradores deben elaborar un informe en el que se especifique el valor de las
acciones de la Sociedad y se justifique detalladamente la propuesta y la contraprestacion a
satisfacer por las nuevas acciones, y con indicacion de las personas a las que hayan de atribuirse.
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El presente informe se emite con el fin de dar cumplimiento a todas las disposiciones
anteriormente referidas.

El presente Informe se pondra a disposicion de los accionistas al tiempo de la convocatoria de la
Junta General.

2. FINALIDAD, JUSTIFICACION Y DESCRIPCION DEL AUMENTO

El Aumento que el consejo de administracion de Pangaea propone para su aprobacion por la Junta
General, tiene como finalidad captar los recursos necesarios para reforzar el capital circulante de
la Sociedad y acometer sus planes de crecimiento organico e inorganico (mediante la adquisicion
de activos y/o adquisicidén/inversion de/en otras compaiiias que permitan desarrollar el modelo de
negocio de la Sociedad).

En relacion con el tipo de emision previsto para el Aumento, debe apuntarse que el consejo de
administracion y el equipo directivo de la Sociedad, consideran viable ejecutar la ampliacion, en
todo o en parte, en un tipo de emision de 1,65 € euros (de los cuales 0,02 € corresponderian a
valor nominal y 1,63 € a prima de emision) (el “Tipo de Emision”).

Sin perjuicio de ello, el Aumento se propone sujeto a que, a juicio del érgano de administracion
y atendiendo al interés social, pueda no ejecutarse total o parcialmente por no ser necesario o
conveniente y, en consecuencia, con posibilidad de suscripcion incompleta, de lo que se daria
cuenta al mercado a través de los mecanismos correspondientes.

Ademas, se propone, como condicidn necesaria para la suscripcion por parte de cualquier
interesado: (i) la realizacion de un desembolso total minimo de 100.000 euros, o bien, (ii) tener
la consideracion de inversor cualificado, quedando excluida expresamente la posibilidad de

suscripcidn por interesados que no cumplan alguna de esas condiciones.

Finalmente, se considera oportuno proponer a la Junta General facultar expresamente al consejo
de administracion al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, con expresas facultades de sustitucion en todos sus miembros, para que cualquiera de
ellos, indistinta e individualmente, pueda ejecutar el acuerdo de Aumento y fijar las condiciones
del mismo en todo lo no previsto en el acuerdo de la Junta General.

A los efectos oportunos, se hace constar que el Aumento no exigira la publicaciéon de un folleto
por parte de la CNMYV al resultar aplicable las excepciones previstas en el articulo 1.4. apartados
a) y d) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de
2017 sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta ptblica o admision a cotizacion de

valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE.

3. JUSTIFICACION DE LA EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE

De conformidad con el régimen legal aplicable, y como se ha sefialado anteriormente, para la
exclusion del derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones, procede la
elaboracion de un informe por los administradores de la Sociedad en el que se justifique
detalladamente la propuesta, se especifique el valor de las acciones de la sociedad y la

2
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contraprestacion a satisfacer por las nuevas acciones, y se indique las personas a las que hayan de

atribuirse.

El Aumento que se propone adoptar incluye la propuesta de exclusion del derecho de suscripcion

preferente de los accionistas de la Sociedad, todo ello de conformidad con lo previsto en los
articulos 308 y 504 de la Ley de Sociedades de Capital.

Esa exclusion resulta necesaria para que la Sociedad pueda acometer el Aumento de la forma mas

agil y eficiente posible, minimizando los costes y gastos a incurrir.

A continuacion, se exponen las razones que aconsejan la exclusion de derechos de suscripcion

preferente:

(@)

(b)

Inversores preseleccionados.

A fecha de emision de este informe, la Sociedad ya cuenta con compromisos verbales y
escritos de inversion emitidos por distintos inversores, por lo que la exclusion de derechos
de suscripcion preferente facilitaria que dichos inversores preseleccionados pudieran
suscribir el total del importe comprometido, promoviendo de esa forma el buen fin del
Aumento.

Interés social.

Desde la perspectiva del interés social, el consejo de administracion considera que el
Aumento y la exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas resultan
plenamente conformes con los requisitos sustantivos establecidos en la Ley de Sociedades
de Capital y, especialmente, con el relativo a la necesidad de que la exclusion venga exigida
por el interés social de la Sociedad. Ello es asi porque (a) permite realizar una operacion
conveniente desde el punto de vista del interés social; (b) el procedimiento escogido resulta
idoneo para dicho fin; y (c) existe una relacion de proporcionalidad entre el objetivo
buscado y el medio elegido, seglin seguidamente se detalla:

(i) Es el mecanismo mdas conveniente para garantizar la obtencion de la inversion
comprometida por los inversores preseleccionados.

(i1) Supone un ahorro de costes asociados a la operacidon (comisiones de las entidades
financieras participantes en la emision) y permite agilizar los tiempos de la operacion,
al quedar exenta de la necesidad de publicar un folleto informativo, asegurandose de
esa forma el cumplimiento de los plazos acordados con los inversores
preseleccionados.

(ii1) Existe proporcionalidad entre el medio elegido y el objetivo buscado por cuanto que
los beneficios obtenidos por medio de la exclusion del derecho de suscripcion
preferente compensan cualquier hipotético perjuicio causado a los accionistas,
especialmente teniendo en cuenta que los principales accionistas estin totalmente
alineados con la operacion. En todo caso, la medida de exclusion del derecho de
suscripcion preferente, si bien implica dilucidon accionarial, no implica dilucion
econdmica alguna para los accionistas actuales de la Sociedad, habida cuenta que la

3
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emision se lleva a cabo por el valor razonable de las acciones seglin explicado en el
apartado siguiente.

Innecesaridad de informe de experto independiente.

De conformidad con lo previsto en el articulo 504 de la Ley de Sociedades de Capital,
aplicable a la Sociedad en virtud de la disposicion adicional decimotercera de la Ley de
Sociedades de Capital, al tratarse de una sociedad anénima con acciones admitidas a
negociacion en el Segmento BME Growth de MTF Equity (sistema multilateral de
negociacion), en los casos en los que el importe de la emision sea inferior al 20 % del
capital social de la Sociedad, y siempre y cuando el Tipo de Emision se corresponda con el
valor razonable, no es perceptiva la obtencion del informe de experto independiente
referido en el articulo 308.2 a) de la Ley de Sociedades de Capital (sobre el valor razonable
de las acciones de la Sociedad, el valor tedrico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se
propone suprimir o limitar y la razonabilidad de los datos contenidos en el presente
informe).

A estos efectos, se hace constar que el importe del Aumento es inferior al referido limite
del 20% del capital social de la Sociedad. En concreto, dicho limite ascenderia, a la vista
del capital social actual, a 137.658,24 € cifra que es superior al importe de 56.969,68 € que
seria objeto de ampliacion en virtud del Aumento.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el articulo 504 apartados 2 y 3 de la Ley de
Sociedades de Capital, el valor nominal de las acciones a emitir en el marco del Aumento,
mas el importe de la prima de emision, es decir, el Tipo de Emision, se correspondera con
el valor razonable que resulta de este informe, es decir, su valor de mercado, el cual ha sido
determinado por referencia a la cotizacion bursatil, no siendo inferior en mas de un diez
por ciento al precio de dicha cotizacion. En particular, el Tipo de Emision propuesto (i.e.,
1,65 €) se encuentra dentro del rango establecido por el articulo 504.3 de la Ley de
Sociedades de Capital tomando como base los siguientes periodos de cotizacion que son
tomados como referencia a la vista otras operaciones comparables:

Periodo de cotizaciéon Euros / acciéon Desviacion Tipo de Emision

28 de octubre 2025 (dia bursatil anterior a la 1,70 € -2,9412%
adopcion de este acuerdo)

Promedio de los dos ultimos meses (28 de 1,72 € -4,0698%
agosto de 2025 hasta 28 de octubre 2025,
ambos inclusive)

Por tanto, a juicio del consejo de administracion, el Tipo de Emision cumple con las
exigencias legales previstas y se corresponde, cuando menos, con el valor razonable de las
acciones de la Sociedad.
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4. TEXTO INTEGRO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE
CAPITAL SOCIAL, EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE,
Y DELEGACIONES PRECISAS.

“Primero. Aumento de capital por importe de hasta 56.969,68 €, mediante la emision de
hasta 2.848.484 nuevas acciones, de 0,02 € de valor nominal y con una prima de emision de
1,63 € cada una de ellas (por tanto, con un tipo de emision de 1,65 € por accion, lo que supone
un desembolso total de hasta 4.699.998,60 €) a suscribir mediante aportaciones dinerarias,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente y dirigida a inversores preseleccionados
discrecionalmente por el consejo de administracion que cumplan alguna de las siguientes
condiciones: (i) inversion minima de 100.000 euros por inversor; y/o (ii) inversores con la
consideracion de cualificados; y delegacion en favor del consejo de administracion al
amparo de lo dispuesto en el articulo 297.1 a) de la LSC para ejecutar el aumento y fijar
cualesquiera condiciones no previstas por la junta general, previéndose expresamente la
posibilidad de suscripcion incompleta.

Aumentar el capital social de la Sociedad conforme a los siguientes términos y condiciones (el
“Aumento”):

(a) Importe y tipo de emision.

El capital social de la Sociedad se aumentara en un importe maximo de 56.969,68 €
(cincuenta y seis mil novecientos sesenta y nueve euros con sesenta y ocho céntimos)
mediante la emision y puesta en circulacion de hasta 2.848.484 nuevas acciones de 0,02 €
de valor nominal por cada nueva accion, a suscribir mediante aportaciones dinerarias, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacién, y con los mismos derechos,
representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las nuevas acciones se emitiran con un tipo de emision de 1,65 € por accion, de los cuales
0,02 € corresponden a valor nominal y 1,63 € a prima de emision.

En consecuencia, en caso de suscripcion completa del Aumento, el desembolso total a
percibir por la Sociedad ascenderia a 4.699.998,60 € (cuatro millones seiscientos noventa
y nueve mil novecientos noventa y ocho euros con sesenta céntimos), de los cuales
56.969,68 € (cincuenta y seis mil novecientos sesenta y nueve euros con sesenta y ocho
céntimos) corresponderian a valor nominal total y 4.643.028,92 € (cuatro millones
seiscientos cuarenta y tres mil veintiocho euros con noventa y dos céntimos) a prima de
emision total.

(b)  Naturaleza de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones seran acciones ordinarias, iguales a las actualmente en circulacion y
estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable esta atribuido
a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (“Iberclear”) y a sus entidades participantes.
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(c)

(d)

(e)

()

Exclusion de derechos de suscripeidn preferente.

De conformidad con lo previsto en el correspondiente informe de administradores que ha
sido puesto a disposicion de los accionistas con la convocatoria, al amparo de lo previsto
en los articulos 308 y 504 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital” o la “LSC”),
se acuerda excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas en relacion con
el Aumento.

A los efectos oportunos se hace constar que, en aplicacion de lo previsto el articulo 504 de
la Ley de Sociedades de Capital, y segun lo explicado en el referido informe de
administradores, que se tiene aqui por reproducido, no es preceptivo el informe de experto
independiente a que se refiere el art. 308.2 a) de la Ley de Sociedades de Capital, toda vez
que el presente aumento de capital se realiza por un importe nominal inferior al 20% del
capital social actual y el tipo de emision se corresponde con el valor de mercado (esto es,
el valor razonable), establecido por referencia a la cotizacion bursatil de la accion de la
Sociedad en BME Growth, con un descuento no superior al 10% de dicho valor.

Destinatarios.

El Aumento se dirigira a inversores seleccionados discrecionalmente por el consejo de
administracion que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

(1) suscripcion de acciones que representen un desembolso minimo de 100.000 €; o
bien

(i1) inversores con la consideracion de “cualificados” en el sentido del Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017,
sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a
cotizacion de valores en un mercado regulado (“Reglamento de Folletos™).

Suscripcion y desembolso.

El consejo de administracion sera libre para determinar los plazos, mecanismos y
procedimientos para la suscripcion y el desembolso del Aumento y, en general, para fijar
las condiciones del Aumento mismo en todo lo no previsto en el acuerdo de la junta general.
En todo caso, los plazos seran los mas cortos posibles, sin que el ejercicio de las facultades
delegadas pueda exceder del limite de un afio previsto en el articulo 297.1 a) de la Ley de
Sociedades de Capital. A efectos de lo dispuesto en el articulo 299 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que las acciones de la Sociedad
anteriormente emitidas se encuentran totalmente desembolsadas.

Suscripcién incompleta.

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del Aumento. En
consecuencia, el Aumento se limitara a la cantidad correspondiente al valor nominal de las
acciones de la Sociedad efectivamente suscritas y desembolsadas al tipo de emision
aprobado, quedando sin efecto en cuanto al resto.
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(2

(h)

(@)

No necesidad de folleto informativo.

A los efectos oportunos, se hace constar que no es preceptiva la publicaciéon de un folleto
informativo en relacion con el Aumento teniendo en cuenta sus destinatarios de acuerdo
con lo previsto en el apartado (d). En particular, el Aumento se acoge a la excepcion a la
obligacion publicar un folleto de oferta publica de valores prevista en el articulo 1.4.
apartados a) y d) del Reglamento de Folletos.

Incorporacion al seemento BME Growth de BME MTF Equity.

Se acuerda solicitar la incorporacion a negociacion de las nuevas acciones al sistema
multilateral de negociacion segmento BME Growth de BME MTF Equity.

Delegacion al consejo de administracion.

Se acuerda delegar en el consejo de administracion, de conformidad con lo establecido en
el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresas facultades de
sustitucion, la facultad de sefalar la fecha en la que el acuerdo adoptado de aumentar el
capital social debe llevarse a efecto, en el plazo maximo previsto en el apartado (e) anterior
a contar desde su adopcion, y, en la medida de lo necesario, a dar la nueva redaccion que
proceda al articulo 5 de los estatutos sociales en cuanto a la nueva cifra de capital social y
al numero de acciones en que éste se divida.

Asimismo, se acuerda delegar en el consejo de administracion, también de conformidad
con lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital e igualmente
con expresas facultades de sustitucion, la facultad de fijar las condiciones del Aumento en
todo lo no previsto en los parrafos precedentes.

En especial, y sin que la enumeracion que sigue tenga cardcter exhaustivo o suponga
limitacion o restriccion alguna, se delegan las facultades precisas para:

(i)  Formular en nombre de la Sociedad una oferta de suscripcion de las acciones objeto
del Aumento, llevando a cabo todas las actuaciones necesarias o convenientes para
la mejor ejecucion de la misma.

(i1)  Fijar las condiciones del Aumento en todo lo no determinado por la junta general de
accionistas, estableciendo, entre otras, y con caracter meramente enunciativo y no
limitativo, el procedimiento o sistema de colocacion de las acciones objeto del
aumento, la fecha o periodo de suscripcion y desembolso, las entidades que
intervengan en la colocacion o en su aseguramiento, en su caso, la modalidad de
adjudicacion para el caso de que los valores solicitados excedan del total de los
ofrecidos y los suscriptores finales, el conjunto de reglas por las que haya de regirse
el Aumento y, en general, cualesquiera otras circunstancias necesarias para la
realizacion del aumento y la emision de acciones en contrapartida de las aportaciones
dinerarias.
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

Ejecutar el Aumento estableciendo la fecha en la que el acuerdo deba llevarse a
efecto dentro del plazo maximo previsto en el apartado (e) anterior, y llevando a cabo
todas las actuaciones necesarias o convenientes para su mejor ejecucion.

Desarrollar, complementar e interpretar el presente acuerdo, fijando los términos y
condiciones de la emision en todo lo no previsto en el presente acuerdo. En
particular, sin animo exhaustivo, modificar la prima de emision de las nuevas
acciones y, por tanto, fijar el tipo de emision de las nuevas acciones, si fuera
necesario para garantizar que el mismo se corresponde ¢ todo momento con el valor
razonable, establecer la cifra en que se deba ejecutar el Aumento tras la suscripcion,
el plazo, forma, condiciones y procedimiento de suscripcion y desembolso, los
destinatarios, el procedimiento o sistema de colocacion de las acciones objeto de la
oferta de suscripcion y, en general, cualesquiera otras circunstancias necesarias para
la realizacion del aumento y la emision de acciones en contrapartida de las
aportaciones dinerarias.

Declarar ejecutado y cerrado el Aumento una vez suscritas y desembolsadas las
nuevas acciones, determinando, en caso de suscripcidon incompleta del Aumento, el
importe final del Aumento y el nimero de acciones suscritas.

Modificar la redaccion del articulo 5 de los estatutos sociales como consecuencia del
resultado del Aumento, de conformidad con el articulo 297.2 de la Ley de Sociedades
de Capital.

Comparecer ante notario y elevar el presente acuerdo a escritura publica, asi como
realizar cuantas actuaciones fueren necesarias o convenientes para llevar a cabo la
ejecucion, formalizacion e inscripcion del Aumento y la correspondiente
modificacion estatutaria, ante cualesquiera entidades y organismos publicos o
privados, espafioles o extranjeros y, particularmente, ante el Registro Mercantil,
incluidas las de formalizacion en escritura publica del acuerdo, y las de aclaracion,
complemento o subsanacién de defectos u omisiones que pudieran impedir u
obstaculizar la plena efectividad del acuerdo y su inscripcion en el Registro
Mercantil.

Redactar, suscribir y presentar, el correspondiente documento de ampliacion y
cualquier otra documentacion necesaria 0 conveniente para la autorizacion,
verificacion y ejecucion del Aumento, asi como para la admision a negociacion de
las nuevas acciones, ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, BME
Growth de BME MTF Equity, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la
Sociedad de Bolsas, Iberclear y cualquier otro organismo o entidad o registro ptiblico
o privado, espafiol o extranjero o cualquier otra autoridad competente, asumiendo la
responsabilidad del contenido de dicha documentacion, asi como redactar, suscribir
y presentar cuanta documentacion se requiera y cuantos suplementos sean precisos
o convenientes, solicitando su verificacion y registro por BME Growth de BME
MTF Equity y cualquier otra autoridad competente de otro Estado, en su caso, asi
como redactar, suscribir y presentar ante cualesquiera otras autoridades competentes
espafiolas o extranjeras cuanta informacion o documentaciéon adicional o
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(ix)

)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

El presente

complementaria requieran, asumiendo la responsabilidad por su contenido y
solicitando su verificacion y registro, en su caso.

Negociar, suscribir y otorgar cuantos documentos publicos y privados sean
necesarios en relacion con el Aumento conforme a la practica en este tipo de
operaciones.

Designar a las entidades colocadoras o aseguradoras de la emision, y una entidad
agente, y negociar los términos de su intervencion.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes.

Redactar, suscribir, otorgar y, en su caso, certificar, cualquier tipo de documento
relativo a la emision y a la admision de las nuevas acciones.

Realizar todos los trdmites necesarios para que las nuevas acciones objeto del
Aumento sean inscritas en los registros contables de Iberclear e incorporadas a BME
Growth de BME MTF Equity.

Realizar todas las actuaciones que deban llevarse a cabo por la Sociedad de
conformidad con los términos y condiciones del Aumento.

Acordar la no ejecucion del presente acuerdo, en el caso de que concurran, a su
juicio, razones que lo justifiquen.

En general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o convenientes para el buen
fin del Aumento.”

skeskosk

informe ha sido formulado y aprobado por el consejo de administracion en fecha 29

de octubre de 2025.
V°B’ DEL PRESIDENTE EL SECRETARIO
Kafarl Kesell (osta Viter dlarcén. Mocarve
TOPGENETICS, S.L. representada por D. Victor Alarcén Navarro

D. Rafael Rosell Costa
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